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Investeerimisfondi Trigon Active Alpha Fondi lühiiseloomustus ja kontaktandmed

Nimi

Investeerimisfond Trigon Active Alpha Fond

Juriidiline aadress

Pärnu mnt. 15
10141 Tallinn
Eesti Vabariik

TeL: ± 372 6 679 200
Fax: + 372 6 679 221

Pôhitegevusala

Fond pakub osakuomanikele vóimalust investeerida Kesk- ja Ida-Euroopa riikide aktsiaturgudele.
Fondi vara investeeritakse väikesesse arvu Fondivalitseja poolt valitud ettevôtetesse, mistóttu on
Fondi hajutatus madal. Fondi eesrnärk on omandada igas investeerirnisobjektis suhteliselt suur
osalus, et mójutada ettevôtte tegevust ja seeläbi suurendada investeeringu väärtust. Fondi
tegevuse eesmargiks on vara väärtuse pikaajaline kasv.

Fondivalitseja

AS Trigon Alternative Funds

Fondijuhid

Sami Henrik Sormunen

Depoopank

AS Hansapank

Audiitor

AS PncewaterhouseCoopers
Pärnurnnt. 15
10141 Tallinn
Eesti Vabariik

Tel.: + 372 6 141 800
Fax: + 372 6 141 900

Aruandeperioodi algus ja lôpp

1. jaanuar 2008.a. — 31. detsember 2008.a
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Tegevusaruanne

AS Trigon Alternative Funds valitseb Trigon Active Alpha Fondi (edaspidi: Fond) alates selle
loomisest 2007.a. veebruarist. Fond on lepinguline investeerimisfond, mis investeerib pearniselt
Kesk- ja Ida-Euroopa regiooni (sealhulgas Venemaa ja Turgi) ettevötetesse, et môjutada aktiivse
investorina ettevôtete väärtust. Fondi eesmärgiks on saavutada positivset pikaajalist tootlust.
Fond on môeldud pika investeerimishorisondiga investorile, kuna aktsiaturud on volatiilsed ning
lühemas perspektiivis vöib fondiosaku väärtus oluliselt köikuda.

Fondi puhasväärtus oh 2008. aasta detsembri löpus 109.7 miljonit krooni (31.12.2007: 873.3
miljonit krooni). Fondi osaku puhasvaärtus langes 2008.a. 59.35% vörra, olles 31. detsembri
2008. aasta seisuga 64.8988 krooni ehk 4.1481 eurot (31.12.2007: 159.6567 krooni), osaku
nimiväärtus on 10 eurot ehk 156.455 krooni.

2008. aasta detsembri lôpu seisuga moodustasid aktsiad ning tuleflsvaartpaberid 78.2%
(31.12.2007: 84.3%) investeeringute turuväärtusest, ülejäänud osa moodustasid
rahaturuinstrurnendid. Ettevötete löikes olid seisuga 31. detsember 2008.a. Fondi suurimad
investeeringud Farmacol ja Impel. Fondi investeeringud jaotusid kolme riigi — Poola, Turgi ja
Ungari — ettevôtete vahel.

2008. aastal kogesid finantsturud üht ajaloo suurimat ja laiaulatuslikumat langust. MSCI maailma
aktsiaturgude indeks kukkus aastaga 52.4% (eurodes). Regioonid, kuhu Trigoni poolt hallatavad
fondid peamiselt investeerivad, nijitasid langust vahemikus 52.6% -St kuni 79.8%-ni (eurodes).
Investorite riskikartlikkuse tôusu ja aktsiate ulatusliku muugi tingis majanduskeskkonna ja
majanduse väljavaadete järsk halvenemine nfl arenenud riikides kui ka arengumaades ja
oportunistliku laenuraha lahkutnine finantssüsteemist. Usume, et 2008. aastal toimus ära suur osa
“vaja” olnud suurpuhasmsest finantsmaaiimas, kuigi selle jäljed saavad olema 2009. aasta
reaalamajandusnäitajatele äãrmiselt negatiivsed. Usume, et aktsiaturud jätkavad 2009. aastal
volatiilselt ja pakuvad suure toenäosusega viimaste kümnendite parimaid ostuvôimalusi.

Sarni Sormunen
AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse liige ja Fondijuht
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

londivalitseja juhatus kinnitab lehekulgedel 5 kuni 17 toodud Trigon Active Alpha Fondi
2008.aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise ôigsust ja tàielikkust.

I ondiva1itseja juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamisc aastaaruande koostarnisel rakendatud pôhimôtted, arvestusmeetodid ja
hindamisalused on kooskólas raamatupidamise seaduscga, investeerimisfondide
seadusega ning raamatupidamise tildtunnustatud pohimotetega ja hea tavaga;

2. raaniatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi finantsseisundit ja rnajandustulcrnust
ôigestl ja diglaselt;

3. Trigon Active Alpha Fond on jätkuvalt tegutsev.

Sand Henrik Sormunen
AS Trigon Alternative Funds
juhatuse ilige a hmdijuht

I Ie.lsberg
,A 1 riiton Alternative Funds

/iuhatuse liige

Aivar Kempi
AS Trigon Alternative Funds
juhatuse liige

Tallinnas 10. veebruaril 2009. aastal
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Bilanss

Kroonides

AKTIVA Lisa 31.12.2008 31.12.2007

Vaartpaberid

Aktsiad ja osakud 81 658 289 720 881 558

Tuletisinstrumendid Lisa 3 4 362 017 560 248

Vaartpaberid kokku 86 020 307 721 441 807

Hoiused

Raha ja pangakontod 23 215 868 134 678 445

Hoiused kokku 23 215 868 134 678 445

Muu vara

Laekumata intress deposiidilt 1 346 12 098

Toimumata vaartpaberitehingud 709 984 0

Muu vara kokku 711 330 12 098

AKTIVA KOKKU 109 947 505 856 132 349

PASSIVA

Kohustused

Vôlgnevus fondivalitsejale Lisa 6 189 967 1 426 855

Völgnevus depoopangale 23 883 140 927

Tehingutasud 2 100 3 900

Toimumata väärtpaberitehingud 0 17 213 375

Kohustused kokku 215 951 18 785 057

Fondi puhasvaartus 109 731 554 837 347 293

PASSIVA KOKKIJ 109 947 505 856 132 349

,.!4

•*

4•c•.• c
6



Investeeringute aruanne

Kroonides seisuga 31 detsember 2008
Sum-ru, Rugi LZpp.r0htaeg Sun,- Va(uura Kogus Kesksnine Keskosuse soerus- Turuonarrus Turmakeru, loners Osâuul

Rood vam,u soesus- muksumus kokku ukikule kokku fond,
rnakuumus ukt,vate rues,

sihskule vuurrso,00r
uktesed 4 oesrkud

FARR8ACOL SHARE PL I PLN 195 920 18319 3599048500 10744 21 04999700 1915%
HEEL 54 AL HLN 1 323 27u 101 43 134 224 878.00 284/ 37 679 942,00 34 27%

ROSA HO 1 000 HUF 123 463 11219 1385101500 3734 460959800 4 ¶9%
HEYSAS LOGISTICS SHARE 6 IRY 1 36988s 3465 47411 33700 698 899138000 8 18%
RUCH SO PL 1 PLN 378017 10017 37887626,00 2468 932649400 848%
08464,94 a o,aksud kokk,, 269 245 321 81 658 289 74.27%

ss1et,rv54tpbrurd —

, 0 OPTSIONS EUR/pL54@4 2 2OMAR9 SE 2003 2009 I EUR 4 991 394 4 362 017 397%
54IEu1Vl85tpabruid kokku 4 881 396 4 362 017 3.97’/r

s3l9rtpabeeid kokkr, I I I I I I 274 126 7171 86020 3061

)qsoaiidid
JLE6ÔDEPOS(ET.kSNSAPANK(EUR( EE 1.01.2559 658 23215888 23 217 214 2 09% 21 12%

po08ididkokksr 23215868 23217214 28.12%
esDTpuureSdu p000l us, 5,4n3 ee8.40rIrath ,ass,,5,SnI thenou,e,rnus 1 345.83 krs,srss, en,k,4kuusoskus Shusraos en,I’1,stZkou,oed’

%v8nagsrd kokkra I I I I 297 342 5851 I 109 2275261 9935’

Muu vara
.sijssneougused nduded rou-nun,usavaasrpubenrekmgu,f. 789 984
(4,9, vaun kokk,, I 709984 0.65%

FONDI VARA KOKKU I I I I I I 109 947 5041 I 800.00%

Investeeringute jaotus, 31.12.2008

Summa Osakaal

Borsinimekirjadesse kantud vaartpaberid 81 658 289 74.3%

Muud vaärtpaberid 4 362 017 4.0%

Raha, deposiidid, mimesugused nôuded ja

viitlaekumised 23 927 198 21.8%

Kokku 109947505 100.0%

a tt.• ta•a r a
a. r a a
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Kroonides seisuga 31. detsember 2007
RFE L5pp-hta00 Nrni. \llrnla Kgu1 Ke’kmire Kkmir orr1 iunvMrms Tumva1rm lnrre O1ak.6

Kood vSdrtu soetus- .k1um uhaulo kokku tudi
maksumus kokku aknvarerunj

uhdcule vaalmscsr
A ktutd a u.ak,d — —

‘,\RM,\( fli I I ((II FL 1 PLN 753444 185,91 140074 228 18307 137 932605 16.U%
‘(((((N HU 1000 HUF 2231 854 49.73 110993088 54.88 122407070 — 14.31°/fl
\(PLLSA FL 5 PLN 1412962 112.32 158699 446 72.23 102058277 — 11.92%
tAll 1 HU 1000 HUF 1119 771 97.86 109 582 314 11681 130 798 427 — l5.28/.
t3’ S,Ui (.0(3316,30111% TR 1 TRY 7798885 37,81 105 818745 56.24 157 398 144 1838%
(I (3133 FL I 8(33 703638 101.32 71 292 771 99,78 70 207 035 — 8.2(1%

P ktuiad a otakod kokku — — — 696461 392 720 881 550 — 84.20%

roleriuvaarcpaber.cl — — —

FXOPI1ON ELR/PLN(th3 65 06MAR08 Eli 06032008 EUR 727516 498777 0,06%
F7C OPIION EL’R/PLNO’3 75 01FEB08 liE 01,02,2008 EUR 868 325 5 132 000%
P 0811073 EUR,PLNS3’3 79 18FEB08 Eli 1602.2008 EUR 1 118 653 56 539 (0l
Tu54ii.vdrtpaborid kokku 2714484 560 248 0.07%

Vdtpalxld kokk.l ] 3 699 175 826 [ ] 721441 806 84.27%

Dopouiidid
‘R’( ((11 At 73(1 EE EEK 19797597 2,310

(‘It 5(11311 I (I (\otP INK (ill EE 01.012008 EUR 114880818 114092946 379(3 13,42%
Depo0idid kokk1. U4 820 842 134690 543 15.73%

lnvotaooingud kokk1, I I I I I I 814088 734 I I 856132349 I I 100.00%

Investeeringute jaotus, 31.12.2007

Summa Osakaal

Borsinimekirjadesse kantud vaärtpaberid 720 881 558 84.2%

Muud vaartpaberid 560 248 0.1%

Raha, deposiidid, mitmesugused nôuded ja viitlaekumised 134 690 543 15.7%

Kokku 856 132 349 100.0%

A) 16/
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Tulude — kulude aruanne

Kroonides

Lisa 01.01-31.12.2008 14.02-31.12.2007
I. Netotulem investeeringutelt

1.1. Aktsiatelt ja osakutelt

1.1.1. Muugikasum/kahjum

11.2. Realiseerimata kasum/kahjum

1.1.3. Dividendid

1.2. Vôlakirjadelt

1.2.1. Muugikasum/kahjum

1.2.3. Intressjtulu

1.3. Rahaturuinstrumentidelt

1.3.1. Muugikasum/kahjum

1.3.2. Intressitulu

1.4. Deposiitidelt

1.4.1 Intressitulu deposiitidelt

1.5. Tuletisinstrumentidelt

1.5.1. Muugikasum/kahjum

1.5.1 Realiseerimata kasum/kahjum

Netotulem investeeringutelt kokku

II. Muud tulud

2.1. Kasum/kahjum valuutakursi muutusest

Muud tulud kokku

-825 301

3 111 955

-110 301

842 822

939 785 7 810 272

1w 41

( 9

16 296 054

24 421 405

3794967

-283 355 281

-212 007 197

669 593

0

0

0

0

31 542 267

1 634 867

-460 575 967

-4435890

-2154246

48 751 736

-10423024 994796

-10 423 024 994 796

TULUD KOKKU -470 998 991 49 746 531

KULUD

IH. ‘regeusku1ud

3.1. Valitsemistasud Lisa 6 10 693 290 14 870 908
3.2. Edukustasud 0 22 221 744
3.3. Depootasud 1 099 549 1 467 308
3.4. Tehingutasud Lisa 4 117 969 96 556

Tegevuskulud kokku 11 910 808 38 656 516

KULUD KOKKLJ 11 910 808 38 656 516

FONDI TULEM -482 909 799 11 090 015



Vara liikumise aruanne

Kroonides

Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi alguses

Osakute eest laekunud raha

Osakute eest tasutud raha

Fondivalitsejale tasutud märkimis- j a lunas tustasud
(kokku)

Fondi tulem

Fondi vara puhasväärtus perioodi löpus

Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi lôpus

Osaku puhasväartus aruandeperioodi lôpus

01.01-31.12.2008

837 347 293

392 356

245 075 447

22 848

-482 909 799

109 731 554

1 690 810.418

64.8988

14.02-31.12.2007

0

826 274 348

0

17 070

11 090 015

837 347 293

5 244 674.322

159.6567

:..,. .••
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Raam atupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 Arvestuspöhimôtted

Investeerimisfondi Trigon Active Alpha Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti
kroonides ning lähtudes raamatupidamise seadusest, investeerin’sfondide seadusest ning
raamatupidamise üldtunnustatud heast tavast ja printsiipidest.

Raha ja pangakontod

Bilansis kirjel raha ja pangakontod on kajastatud arveldusarvel olev raha, uleoodeposiidid ning
tähtajalised deposiidid.

Vaartpaberitehingute arvestus

Väartpaberitehingud vóetakse arvesse tehingupaeval. ivlitte avalikult kaubeldavate fikseeritud
rulumaaraga väartpaberite kupongiintressi arvestatakse tekkepôhiselt. Vaärtpaberite realiseerimisel
tekkinud kasumid/kahjumid arvestatakse FIFO meetodi alusel.

Osakute väljalase

Osakuid vôib välja lasta ainult avalikult. Osakute väljalaset korraldab fondivalitseja öigusaktides
sãtestatud korras. Osakute väljalase ei ole ajaliselt ega koguseliselt piiratud.

Osaku vôib välja lasta üksnes osaku puhasvaärtusega vôrdse summa laekumisel Fondi varasse.
Murdosaku valjalaskmisel peab Fondi varasse laekuma raha, mis vastab sellele osale Osaku
puhasvaarrusest.

Osakuid lastakse välja jaanuari, aprilli, juuli ja oktoobri viimasel pangapäeval (,,Tehingupäev”).

Osaku väljalaskehind on Tehingupaevale jargneval pangapaeval arvutatud Osaku puhasvaartus,
millele vôib ofla lisatud väljalasketasu.

Osaku väljalasketasu määr on maksimaalselt l,O% Osaku puhasvaärtusest.

Osak lastakse välja 1 kalendrikuu jooksul Tebingupaevast.

Osak loetakse väljalastuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest.

Osakute tagasivötmine

Osakuomaniku nôudel peab fondivalitseja osaku tagasi vôtma.

Osakuid vöetakse tagasi jaanuari, apriili, juuli ja oktoobri viimasel pangapaeval (,,Tehingupaev”).

Osaku tagasivôtmishind on Tehingupaevale jargneval pangapaeval arvutatud Osaku puhasvaartus,
millest vóib ofla maha arvatud tagasivotmistasu.

Osaku tagasivótmistasu on maksimaalselt 2,O% Osaku puhasvaartusest.

Osak vóetakse tagasi I kalendrikuu jooksul Tehingupaevast

/4 t/
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Osaku tagasivötmisel tehakse osakuomanikule Fondi varast rahaline väljamakse osakuomaniku
vaartpaberikontoga seotud arvelduskontole. Fondivalitseja vöib peatada Osakute tagasivötmise
investeerimisfondide seaduses ette nähtud tingimustel ja korras.

Osak loetakse tagasivöetuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest.

Väljalaske- ja tagasivotmistasud

Osaku märkimisel ja lunastamisel on Fondivalitsejal ôigus väljalaske- ja tagasivötmistasule, mis
laekuvad Fondi arveldusarvele.

Osakute vahetamine

Osakuid ei ole lubatud vahetada teiste Fondivalitseja valitsetavate fondide osakute vastu.

Investeerimisfondi puhasvaartuse arvutamine

Fondi vara puhasväartus määratakse kindlaks lähtudes investeerimisfondide seadusest,
Rahandusministri kehtestatud ,,Investeerimisfondide vara puhasväärtuse määramise korrast”,
AS-i Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi
ttnglmustest.

Fondi varade ja kohustuste üle peetakse arvestust Eesti kroonides. Fondi puhasväartus
mäaratakse kindlaks Fondi varade turuväärtuse alusel, millest arvatakse maha Fondi kohustused.

Osaku puhasvaartus saadakse Fondi vara puhasvaartuse jagamisel kôigi arvutuse hetkeks
väljalastud ja tagasi vôtmata Osakute arvuga.

Osaku puhasvaartust väljendatakse euros.

Fondi aktivate väärtuse määramine vara liikide kaupa toimub jargmiselt:

1. Sularaha ja hoiuste väärtuse määramine
1.1. Sularaha ja hoiuste väärtus määratakse nende bilansilise väärtuse alusel, milleks on tema

ôiglane väärtus,
1.2. Hoiuste tekkepôhiselt arvestatud, kuid laekumata intresside väärtus määratakse

bindamispaeva seisuga viitlaekumistena. Hindamispaev on päev, millise seisuga fondi
vara puhasvaartus kindlaks määratakse.

2. Välisvaluutas fikseeritud aktivate väärtuse määramine ja kasutatavate kursside valiku
pôhirnôtted
2.1. Välisvaluuta ja välisvaluutas fikseeritud aktivad hinnatakse Eesti kroonides, vôttes

aluseks depoopanga AS-i Hansapank kehtestatud hindamispaeva viimase teadaoleva
ostukursi. Km hindamispaeva viimane ostukurss ei ole kättesaadav, siis vóib AS
Hansapank kasutada hindamispaevale järgneva tööpäeva hommikust kurssi.

3. Reguleeritud väiirtpaberiturul kaubeldava akesia väärtuse määramine
3.1. Reguleeritud vaärtpaberiturul (edaspidi ka: ,,börs”) kaubeldava aktsia väärtus määratakse

antud börsi hindamispaeva ametliku sulgemishinna alusel (close price). Km
sulgemishind ei ole kättesaadav, kasutatakse ametlikku keskmist hinda (mid price). Km
ka keskniine hind pole kättesaadav, kasutatakse viimast ametlikku ostunoteeringut (bid
price).

) ri y
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3.2. Lähtudes osakuomanike óigustatud huvidest vôib fondivalitseja erandjuhul, kui see on
vajalik kaubeldava vaärtpaberi ôiglase väärtuse määramiseks, lähtuda ükskôik
missugusest hindamispaevale eelnenud 20 toopaeva jooksul teadaolevast
ostunoteeringust, keskmisest hinnast vôi sulgernishinnast.

3.3. Kui kaubeldava vaärtpaberiga ei ole viimase 20 tööpäeva jooksul tehtud uhtegi tehingut
uhelgi reguleerimd turul, kus väärtpaber on kaubeldav, käsitletakse väärtpaberit kui
mittekaubeldavat väärtpaberit.

4. Mittekaubeldava aktsia väärtuse määramine
4.1. Mittekaubeldava aktsia väärtus mãäratakse turutegija infosüsteemist saadud

puhasväärtuse arvutamise paevale eelneva päeva viimase tehingu hinna (last price)
pôhjal. Selle puudumisel kasutatakse turutegija infosüsteemist saadud puhasväärtuse
arvutamise päevale eelneva päeva viimase ostu ja muugi hinna keskmist. Selle
puudumisel kasutatakse turutegija infosüsteemist saadud viimast teadaolevat keskmist
hinda.

4.2. Kui ükski punkfis 4.1 nimetatud hindadest pole kättesaadav, kasutatakse fondivalitseja
poolt kinnitatud vaärtpaberi ôiglast väärtust.

4.3. Vaartpaben oiglase väärtuse määrab fondi investeenmiskomitee. Oiglane väärtus on
vaartpaberi tôenäoline muugibind, mis on määratud arukalt, heas usus ja osakuomanike
parimatest huvidest lähtudest ning millega sôltumatud ja kompetentsed osapooled
oleksid nôus tehingut teostama.

4.4. Investeerimiskomiteele teeb ettepaneku konkreetse mittekaubeldava aktsia väärtuse
hindamiseks vôi ümberhindamiseks fondijuht vöi middle office spetsialist.

4.5. Investeerimiskomitee vôtab óiglase väärtuse määramisel arvesse osa voi köikijargmisi
asjaolusid, kuid pole loeteluga piiratud:

• aktsiaga tehtud viimaste tehingute hindu;
• aktsiaga tehtud viimaste tehingute koguseid;
• emitendi viimase aktsiaemissiooni hinda;
• emitendi majandustulemusi;
• muid emitenti puudutavaid olulisi uudiseid.

Investeerimiskomitee on kohustatud Finantsinspektsiooni nôudel oma otsust kirjalikult
póhjendama.

5. Reguleeritud turgude, mule hindade alusel kaubeldavate aktsiate väärtus määratakse,
valimise pöhimötted
5.1. Juhul, kui aktsia on kaubeldav mitmel reguleeritud vaartpaberiturul, eelistatakse aktsia

emitendi asukohariigi börsi hindu.
5.2. Juhul, kui aktsia emitendi asukohariigi börsil vaartpaberiga ei kaubelda, kui see pole

piisavalt aktiivne vôi puudub vajalik hind, siis kasutatakse muu reguleeritud
väartpaberituru hinda

5.3. Pôhiliseks kriteeriumiks börsi valimisel on vastava aktsia likviidsus antud
väärtpaberiturul.

6. Tulerisvaartpaberite väärtuse määrarnine
6.1. Reguleeritud väartpaberiturul kaubeldava tuletisvaärtpaberi väärtus määratakse vastavalt

punktile 3.
6.2. Valuuta—forwardi väärtus määratakse hindamispäeva spot kursi ja forward punktide

pôhjal, vastavalt tähtajale interpoleerituna.
6.3. Börsil mittekaubeldavate optsioonide väärtus määratakse Black & Scholes mudeli

pôhjal, kusjuures arvutuseks vajalikud sisendid määrab fondivalitseja.

•.
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7. Muude akdvate väärtuse määramine
7.1. Viitlaekumiste ja ettemakstud jargmiste perioodide kulude all summeeritakse

tekkepôhiselt arvestatud, kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga
nóuded, dividendinóuded ning muud viitlaekumised, samuti ettemakstud tulevaste
perioodide kulud.

7.2. Muu debitoorse vólgnevuse turuväärtuse määramisel tuleb need debitoorsed
vôlgnevused hinnata tôenäoliselt laekuvates summades.

Finantskohustuste kajastamine

Kôik finantskohustused (völad fondivahtsejale ja depoopangale ning muud vôlakohustused)
vôetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kôiki soetamisega otseselt
kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lühiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on üldjuhul vôrdne nende
nominaalväärtusega, mistóttu lühiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas summas.

Finantskohustus liigitatakse lühiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupäevast; vol ettevOttel pole tingimusteta Oigust kohustise tasumist edasi lilkata rohkem
kui 12 kuud parast bilansikuupàeva.

Tulude ja kulude kajastamine

Tulusid ja kulusid kajastatakse tekkepOhiselt.

1. \T1jS_ ja edukustasu kajastamine

Vahtsemistasu mäar on maksimaalselt 2,O% aastas Fondi varade turuväärtusest.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuväärtusest maha igapaevaselt ja makstakse
arvestusele jiirgneval kuul.

Lisaks makstakse Fondivalitsejale Osaku tootluse pOhjal Edukustasu. Fondivalitsejal on Oigus
Edukustasule, kui Osaku puhasväartus ületab ajaloo kOrgeimat Tehingupäeva puhasväartust,
millele on lisatud nOutav miinimumtootlus. NOutav miinimumtootlus on 12 kuu Euribor.
Edukustasu määr on 20% Osaku puhasväärtuse tOusust, mis ületab ajaloo korgeimat
Tehingupaeva Osaku puhasväärtust, millele on lisatud nOutav miinimumtootlus.
Fondivalitseja juhatus vOib otsustada mOnel perioodil rakendada madalamat valitsemistasu ja
Edukustasu määra.

2. Depoopanga tasu aastane määr on O,2O% Fondi varade turuväärtusest, kuid mitte vähem kui
2 000 Eesti kroom kuus. Kui Fondi varade turuväärtus ületab 150 miljonit Eesti krooni, siis
seda pun ületava osa pealt on tasu määr O,l7%. Kui Fondi varade turuväärtus ületab 500
miljonit Eesti krooni, siis seda pun ületava osa pealt on tasu mään O,l5%. Eeltoodud
Depootasu määnadele lisandub käibemaks.

Depootasu arvestatakse Fondi varade turuväärtusest maha igapaevaselt ja makstakse välja
arvestuskuule järgneva kuu jooksul.

/t/ /t)
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3. Tehingutasude kajastamine
3.1. Vaartpaberite soetamise ja muumisega tekkinud, kuid maksmata komisjoni- ja

tehingutasud arvestatakse tekkepôhiselt, makstakse arrestuse1e jargneval kuul,
kajastatakse kasuniiaruande real “Tebingutasud” ja ci arvestata vaartpaberite
soetusmaksumusse.

3.2. Vaartpaberite soetamisel tekkinud ja makstud selgesti mitte identifitseeritavad
komisjonitasud kajastatakse vaartpaberite soetusmaksumuse osana.

3.3. Tehingukulusid arvestatakse tekkepohiselt.

4. Pôbitegevuse tulude ja kulude kajastamine.

Investeeringute umberhindluse netotulem kajastatakse tulude-kulude aruande kirjetel
“Realiseerimata kasum/kahjum” grupeerituna investeeringu liikide löikes (aktsiad ja osakud,
vOlakirjad jm). Investeeringute muugikasum/-kahjum kajastatakse tulude-kulude aruande
kirjetel “Muugikasum/-kahjum” grupeerituna investeeringu liikide lflikes (aktsiad ja osakud,
vfllakirjad jm). Muugikasumist/-kahjumist eraldatakse ostu- ja muugipaeva vaheline
valuutakursi muutus, mis kajastatakse tulude-kulude aruande kirjetel “Kasum valuutakursi
muutusest” vöi “Kahjum valuutakursi muutusest”.

LISA 2 Majanduskriisi mOjud

Fondivalitseja juhtkond on hinnanud globaalse likviidsuskriisi ja sellega kaasnenud üldise
majanduskriisi möjusid Fondi aritegevusele. Juhtkonna hinnangul on olulisemateks lühi- ja
pikaajalisemateks ohtudeks:

• finantsturgude ebalikviidsuse tôttu vôib Fondi varade väàrtus langeda;

• finantsturgude suure volatiilsuse ning ebalikviidsuse tflttu vôib olla keeruline
hinnata Fondi varade öiglast väärtust,

J uhtkonnal ei ole voimalik usaldusväärselt ennustada, milline on majanduskriisi môju Fondi
tegevusele ja finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on vôtnud kasutusele kôik vajalikud
meetmed, et tagada Fondi jätkusuutlikkus ja kasv praegustes tingimustes.

Ebakindlates turutingimustes poorab juhtkond enlist tahelepanu fondi investeenitud ettevfltete
bilansile ja likviidususele. Viimase kahe aasta jooksul on välditud suune laenukoormusega
ettevôtteid valitsetavates fondides ja juhtkond vôib suure kindlusega öelda, et lühiajalise
refmnantseenimise vajadusega ettevfltete hulk on fondivalitseja pooh hallatavate fondide
kogumahuga vôrreldes marginaalne.

Eelmise aasta teises pooles kasutati fondi vanade kaitsmiseks suures mahus valuutaoptsioone.
Kuna Kesk- ja Ida- Euroopa valuutad tegid aasta löpuks läbi ülisuure kukkumise, aitas
valuutaniski maandamine osakuomanike vara hoida. 2009. aastal otsustatakse vastavalt
turuolukorrale ja hinnale, kas valuutariski jätkuv katmine on otstarbekas vfli mitte.

Investonite suurenenud riskikartlikkuse tingimustes pöflratakse jätkuvalt suurt tähelepanu ka
fondide likviidusele. Eninevates fondides hoitakse 51O% foncli varadest deposiitides ja kindlaks
määratud osa fondist suure likviidusega ettevötetes.
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LISA 3 Tuletisinstrumendid

Kroonides seisuga 31 .detsember 2008
Instrumendi Tehingu Instrumendi hind Taitsnishsnd Turuvaartus Tuletninstrunsendi 1

lnsteuenends Ink vid1aand5a Alusvara rumetus a kogus / peeenssa Uhikule Kokku Uhdaale Kokku va1aandta onsakapiealj

Muugtoptoioon AS Hansapank PLO PUT 25200000 20032005 312 00000 lOUIS 420 600000000 PUP 073 4 362 01734 lOOP 2046870000000

Kokk X X X 312 00000 OUR X 6000000.00 OUR X 4382017.5400 X

Kroonides seisuga 31.detsember 2007
Thitynnhsnd Tn’uvaarnis I

Instairnendi Tehingu Instrumendi hind Tulensinstrurnendi

Instnussendi Ink valjaand1a Alusvata rumetus a hogus taxmslseaeeae / preensia Uhikule Kokhu Uhihule Kokku va1aandja onsakapiral

Msisigsoptsioon AS llansapank PLO PUT 21 900 000 6032008 4650000 OUR 3045 600000000 OUR 0.08 498 777 FEY 22 073 300 000 lOOK

Musigroptsioon AS Hansapanh PLO PUT 37500 005 5022008 55 500.00 OUR 175 50 000 000,50 PUP 05)0 5 132 FOX 22073300 000 FE

Msingroptsioon AS Hansapank P1,0 PUT 37500 006 185)2 2000 71 500)0 PUP I 10000004)00 l,3,0 1601 36 339 FOX 22 073 300 00)) FF0

K006rr X X X 873500.00 OUR X I 26 000 000.00 0117’ X 560 240.46 001 X

LISA 4 Tehingutasude aruanne

Tehingutasud kokku 2008. aastal moodustasid 117 969 (14.02-31.12.07: 96 556) krooni.
Tehingutasud koosnevad depoopanga poolt vaartpaberitehingute teostamise eest vóetud tasudest,
tehingutasudest alamdepoodele vöi korrespondentpankadele ning maksekorralduste sooritamise
eest vöetud tasudest.

2008. aastal tehti Trigon Active Alpha Fondis 251 (14.02-31.12.07: 219) tehingut, tehingute maht
oh 457 542 967 (14.02-31.12.07: 1 665 211 117) k,rooni.

LISA 5 Puhasväärtuse vördlusaruanne

Kroonides

Aasta Fondi puhasvaärtus Fondiosaku puhasväärtus

31.12.2007 837 347 293 159.6567

3 1.12.2008 109 731 554 64.8988

LISA 6 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse käesolevas aruandes AS-i Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) ja
teised AS Trigon Alternative Fundsi poolt valitsetavad fondid: Trigon Adriatic Property
Kinnisvarafond I ja Trigon Ukrainian Property Kinnisvarafond I.

Trigon Active Alpha Fond maksis Fondivalitsejale valitsemistasusid kogusummas 10 693 290
(01.01.07-31.12.07: 37 092 651) krooni ning väljalaske- ja tagasivötmistasusid kogusummas
22 848 krooni (01.01.07-.31.12.07: 17 070). 31. detsembri 2008,a. seisuga oh volgnevus
fondivalitsejale 189 967 krooni (31.12.2007: 1 426 855).

LISA 7 Investeerimispiirangute ületamine

Trigon Active Alpha Fond ületas 31 .detsembri 2008. aasta lopu seisuga fondi tingimuste punktis
4.6 toodud investeerimispiirangut, mis sätestab, et ühe isiku emiteeritud vaartpaberitesse ei vöi
investeerida rohkem kui 20% fondi aktivate turuväãrtusest. Poola aktsia Impeli osakaal fondis
aasta lôpu seisuga oh 34.3%. Piirangu ületamise pôhjuseks on suured lunastuskanded, mis
toimusid Fondis novembri alguses. Fondivalitseja annab endast parima, et likvideerida piirangute

lrnt% I tU bJ[t denLiht°€
t)) H pL5rpc5) )t kUflts5> 0IiOT Oflf

l’) I)ç) lU I U

Q
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ületamised niipea kui vôimalik lähtudes investorite parimast huvist. Piirangu ületamise teade
avaldatakse Trigoni koduleheküljel ja ületamisest on teavitatud Finantsinspektsiooni.

LISA 8 Tulevikusuunad

Trigon Active Alpha Fondi investeeringud on suhteliselt likviidsed vôrreldes Fondi
investeerimisregiooni üldise turusituatsiooniga ja likviidsusega Kesk- ja Ida Euroopa regiooni
väiksemates ja keskmise suurusega ettevôtetes. Fondi investeeritriisstrateegias 2009.a. muudatusi
plaanis ei ole.

Uute investeeringutega pooratakse varasemast veelgi enam rôhku ettevötete likviidsusele, et turu
tavakaupleniisel oleks vôimalik positsioonidest vabaneda probleemideta. Investeerimisotsuste
tegemisel pööratakse sarnaselt varasemale ka 2009. aastal enlist tahelepanu jargnevale: ettevôtte
väärtuse hindamisele, ettevôtte pohitegevuses mitteoluliste varade hindamisele, bilansi ja
operatsioonide kvaliteedjle, üldise majanduskeskkonna móju ettevótte majandus tegevusele ja
väärtusele, vôlakoormusele ning selle iseloomule bilansis ning vôimalikule kohustuste
refinantseeriminele, aktsia likviidsusele turul ning ettevôtte aruannete ja raportite labipaistvusele.

Dividende maksvate ettevôtete puhul, mis tavaliselt teenivad tulu kodumaises valuutas, tuleb
enlist rôhku panna niigi makrokeskkonnale ja vôimalikule valuutakôikumisele, 2008. aastal suudeti
katta suures osas valuutaniske. Valuutaniski maandamise vajadus otsustatakse 2009. aastal vastavalt
turuolukonrale, arvestades ka niski maandamise hinda.

Fondi tingimuste muutused on antud sisse Finantsinspektsiooni ning uued tingimused peaksid
jôustuma I kvartah jooksul 2009. aastal. Olemasolevatele investonitele uued tingimused olulisi
muutusl kaasa ei too, peamiseks sisuliseks muudatuseks on uute fondiosakute väljastamine.

1 /)
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SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

Trigon Active Alpha Fondi osakuomanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) poolt valitsetava
Trigon Active Alpha Fondi (fondi) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi ja
investeeringute aruannet seisuga 31. detsember 2008, tulude-kulude aruannet ja vara liikumise
aruannet eeltoodud kuupäeval loppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspohimOtete kokkuvOtet ning muid selgitavaid lisasid.

Fondivalitseja juhatuse kohustused fondi raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning Oige ja
Oiglane esitamine kooskOlas investeerimisfondide seaduse nOuetega. Selle kohustuse hulka kuulub
asjakohase sisekontrollisusteemi kujundamine ja tOös hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest vOl vigadest tulenevate oluliste
väarkajastamisteta; asjakohaste arvestuspOhimOtete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes pOhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pOhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi läbi kooskOlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nOuavad,
et me oleme vastavuses eetikanOuetega ning et me planeerime ja vilme auditi läbi omandamaks
pOhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi väärkajastamisi.

Audit hOlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tOendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride läbiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sOltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vOib sisaldada pettustest vOi vigadest tulenevaid olulisi väärkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vOtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Oige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisüsteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hOlmab ka kasutatud arvestuspOhimOtete asjakohasuse, fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pOhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande üldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tOendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Oigesti ja Oiglaselt
fondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuupäeval lOppenud majandusaasta
finantstulemust kooskOlas investeerimisfondide seadusega.
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Asjaolu, mis ei möjuta arvamust

Lisamata màrkust meie arvamuse osas, juhime tahelepanu raamatupidamise aastaaruande
lisale 7, mules kirjeldatakse fondi tingimustes kehtestatud investeerimispuirangute ajutist ületamist
bilansipaeva seisuga. Fond ivalitseja on Finantsinspektsiooni vastavatest ületustest teavitanud ning
asunud neid likvideerima.
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