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Investeerimisfondi Trigon Active Alpha Fondi liihiiseloomustus ja kontaktandmed

Nimi

Investeerimisfond Trigon Active Alpha Fond
Juriidiline aadress

Pirnu mnt. 15

10141 Tallinn

Eest1 Vabariik

Tel: + 3726679 200
Fax: + 3726679221

Pohitegevusala

Fond pakub osakuomanikele véimalust investeerida Kesk- ja Ida-Euroopa ritkide aktsiaturgudele.
Fondi vara investeeritakse viikesesse arvu Fondivalitseja poolt valitud ettevitetesse, mistottu on
Fondi hajutatus madal. Fondi eesmirk on omandada igas investeerimisobjektis suhteliselt suur

osalus, et mojutada ettevotte tegevust ja seeldbi suurendada investeeringu viirtust. Fondi
tegevuse eesmargiks on vara viirtuse pikaajaline kasv.

Fondivalitseja
AS Trigon Alternative Funds
Fondijuhid

Sami Henrik Sormunen

Depoopank

AS Hansapank

Audiitor

AS PricewaterhouseCoopers
Pirnu mnt. 15

10141 Tallinn

Eest1 Vabariik

Tel: + 372 6 141 800
Fax: + 3726141 900

Aruandeperioodi algus ja I5pp

1. jaanuar 2008.a. — 31. detsember 2008.a



Tegevusaruanne

AS Trigon Alternative Funds valitseb Trigon Active Alpha Fondi (edaspidi: Fond) alates selle
loomisest 2007.a. veebruarist. Fond on lepinguline investeerimisfond, mis investeerib peamiselt
Kesk- ja Ida-Euroopa regiooni (sealhulgas Venemaa ja Tiirgi) ettevdtetesse, et mojutada aktiivse
investorina ettevitete vairtust. Fondi eesmirgiks on saavutada positiivset pikaajalist tootlust.
Fond on moeldud pika investeerimishorisondiga investorile, kuna aktsiaturud on volatiilsed ning
lihemas perspektiivis voib fondiosaku viirtus oluliselt kdikuda.

Fondi puhasviirtus oli 2008. aasta detsembri Iopus 109.7 miljonit krooni (31.12.2007: 873.3
miljonit krooni). Fondi osaku puhasviirtus langes 2008.a. 59.35% vorra, olles 31. detsembri
2008. aasta seisuga 64.8988 krooni ehk 4.1481 eurot (31.12.2007: 159.6567 krooni), osaku
nimivairtus on 10 eurot ehk 156.455 krooni.

2008. aasta detsembri 18pu seisuga moodustasid aktsiad ning tuletisvdirtpaberid 78.2%
(31.12.2007:  84.3%)  investeeringute  turuviirtusest, ilejidnud osa  moodustasid
rahaturvinstrumendid. Ettevotete loikes olid seisuga 31. detsember 2008.a. Fondi suurimad

investeeringud Farmacol ja Impel. Fondi investeeringud jaotusid kolme riigi — Poola, Tiitgi ja
Ungari — ettevotete vahel,

2008. aastal kogesid finantsturud iiht ajaloo suurimat ja laiaulatuslikumat langust. MSCI maailma
aktsiaturgude indeks kukkus aastaga 52.4% (eurodes). Regioonid, kuhu Trigoni poolt hallatavad
fondid peamiselt investeerivad, niitasid langust vahemikus 52.6% -st kuni 79.8%-ni (eurodes).
Investorite riskikartlikkuse tSusu ja aktsiate ulatusliku miiiigi tingis majanduskeskkonna ja
majanduse viljavaadete jirsk halvenemine nii arenenud riikides kui ka arengumaades ja
oportunistliku laenuraha lahkumine finantssiisteemist. Usume, et 2008. aastal toimus ira suur osa
"vaja" olnud suurpuhastusest finantsmaailmas, kuigi selle jiljed saavad olema 2009. aasta
reaalamajandusniitajatele adrmiselt negatiivsed. Usume, et aktsiaturud jatkavad 2009. aastal
volatiilselt ja pakuvad suure tGendosusega viimaste kiimnendite parimaid ostuvéimalusi.

Sami Sormunen
AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse liige ja Fondijuht



RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekilgedel 5 kuni 17 toodud Trigon Active Alpha Fondi
2008.aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja tiielikkust.

Fondivalitseja juhatus kinnitab, et:
1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud pohimoétted, arvestusmeetodid ja

hindamisalused on  kooskolas raamatupidamise seadusega, investeerimisfondide
seadusega ning raamatupidamise tldtunnustatud pShimotetega ja hea tavaga;

)

raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi finantsseisundit ja majandustulemust
Oigest ja Oiglaselt;

3. Trigon Active Alpha Fond on jitkuvalt tegutsev.

Sami Henrik Sormunen
AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse liige ja Fondijuht

"

Riisberg
Trigon Alternative Funds
Juhatuse liige

Atvar Kempi
AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse lige

Tallinnas 10. veebruaril 2009, aastal

initsiatiseeritud ainult identifitseerimiseks
Cimitialied for the purpose of identification only

Initslaalidiinitials . M
. g o
. Kuupaev/date 4004 07 3} 5

PricewatarhouseCoopers, Tallinn




Bilanss

Kroonides
AKTIVA Lisa 31.12.2008 31.12.2007
Viirtpaberid
Aktsiad ja osakud 81 658 289 720 881 558
Tuletisinstrumendid Tisa 3 4362017 560 248
Viirtpaberid kokku 86 020 307 721 441 807
Hoiused
Raha ja pangakontod 23 215 868 134 678 445
Hoiused kokku 23 215 868 134 678 445
Muu vara
Laekumata intress deposiidilt 1346 12 098
Totmumata viirtpaberitehingud 709 984 0
Muu vara kokku 711330 12 098
AKTIVA KOKKU 109 947 505 856 132 349
PASSIVA
Kohustused
Volgnevus fondivalitsejale Lisa 6 189 967 1426 855
Volgnevus depoopangale 23 883 140 927
Tehingutasud 2100 3900
Toimumata viirtpaberitehingud 0 17 213 375
Kohustused kokku 215 951 18 785 057
Fondi puhasviirtus 109 731 554 837 347 293
PASSIVA KOKKU 109 947 505 856 132 349




Investeeringute aruanne

Kroonides seisuga 31. detsember 2008

Nimetus Riigi | Lopp-tihtaeg] Nimi- | Valwuta] Kogus Keskmine | Keskmine soetus-f Turuviidrtus | Turuviiretus Intress | Osakaal

Kood vidrtus soetus- | maksumus kokku}  thikule kokku fondi

maksumus aktivate furo-|
uhikule vadrnisest
PL 1JPLN 55 520 183,19 35 890 465.00, 107.44] 18.15%
PL S{PLN 1323 273 101.43 134 224 878.00 28.47| 34.27%
jHU 1000} HUF 123 463] 112.19 13 851015.00 37.34] 4.19%
REYSAS LOCISTICS SHARE TR 1JTRY 1368 885 3461 47 411 337.00, 6,5.51 8.18%,
PL 1}FLN 378 017 100.17 37 867 626.00] 24,66[ 8.48%;
iggind ja osakud koldas | 269 245 321} i 81 658 28] 74.27%
l Tyletisvadrtpaberid

FX OPTSIONS EUR/PLN@A4.2 20MARS IE_E 20.03.2008 1{EUR 4 881 366 4362 017, 3.97%|

Ii uletisviartpaberid koklu i { 4 881 396 4 362 017] 3.97%]
Sdrtpaberid kokku 1 { 1 | {

] { 274 126 717] ] 86 020 306] 78.24%]
D%ﬁdid
ULEQODEPOSHT-HANSAPANK(EUR) ‘E_E 1.01.2009 !EUR 23 215 868 23217 214] 2.09%] 21.12%]
i Deposiidid koklu 1 { 23 215 868| 23 217 214] 21.12%)
*Dgpostitide pubul on Esatnd tekkephiselt arvestatud intvess summas 1 345,83 kroons, mis kajastatakse bilansis real "VViitlacksmised”.
Investeenngud kokdau 1 1 | | 1 | { 797 342 585] | 109 237 520] | 99.35%]
Muu vara
itmesugused néuded { toimumata vi besitehingud) | 1 i | 1 ] 1 i 709 984} { 0.65%)
Muu vara koldu | { 1 I | 1 ] ] { 209 9841 1 0.65%
{FONDI VARA KOKKU T T T T T ] ] T T 168 547 504] [ 106.00%)
Investeeringute jaotus, 31.12.2008
Summa Osakaal
Bérsinimekirjadesse kantud vairtpaberid 81 658 289 74.3%
Muud vairtpaberid 4362 017 4.0%
Raha, deposiidid, mitmesugused néuded ja
viitlaekumised 23927 198 21.8%

Kokkn 109 947 505 100.0%




Kroonides seisuga 31. detsember 2007

Nimetus Riigi {Lopp-tihtaeg| Nimi- [Valuuta| Kogus | Keskmine | Keskmine soetus Turuviittus] Turuviiitus  {Intress]  Osakaal
Kood vidctus soetus- maksumus ihikule kokku fondi
maksumus kokku aktivate tum.
ihikule vidrtusest
Aktsiad ja osakud
PARMACOL SHARIS PL 1 1PN 753 444 18591 140074 228 183.07 137932605 16,11%)
FOTEN HY 1000 |HUF 2231854 49.73 110 993 888 54.88 122 487 070 14.31%
PMPEL S A PL 5 |PLN 1412962 11232 158 699 446 72.23 102058 277 11.92%
RABA HU 1000 JHUFE 1119771 97.86 109 582 314 116.81 130798 427 15.28%
RENSAS FOCINTIOS SHARIE TR 1 _TRY 2798 885 37.81 105 818 745 56.24 157 398 144 18.38%
RUCH SA PL 1 PIN 703 638 101.32 71292771 99.78 70 207 435 8.20%]
Aktsiad ja osaknd kokku 696 461 392 720 881558 84.20%
Tuletisvidripaberid
FX OPTION EUR/PLN@3.65 06MAROR EE _106.03.2008 EUR 727516 498777 0.06%]
FX OPTION EUR/PLN@3.75 01FEBOS EE  101.02.2008 EUR 868 325 5132 0.00%]
FX OPTION EUR/PLN®@3.75 18FEB08 EE  118.02.2008 EUR 1118653 56 339 0.01%:
Tuletsvidirtpaberid kokku 2714494 560 248 0.07%
Vidrtpaberid kokku ] | 1 | { 1 | 699175886 | | 721441806 | 84.27%
Deposiidid
ARVELDUSKONTO EE EEK 19797 597 2.31%|
DDEPOSHT FEANSAPANK{UR) EE  101.01.2008 EUR 114 880 848 114 892 946 3.79% 13.42%
Deposiidid kokku 114 880 848 134 690 543 15.73%
“Depvsutade puhied v lisatvd tekkapihselt arvestatnid imtress swmmes 12 097,57 kroons. yus kaastatakse brlansis real " et hickumused”.
{investeeringud kokka ] | ] | | | 1 814056734 | | 856132349 | 100.00%,
Investeeringute jaotus, 31.12.2007
Summa Osakaal
Borsinimekirjadesse kantud vairtpaberid 720 881 558 84.2%
Muud virtpaberid 560 248 0.1%
Raha, deposiidid, mitmesugused néuded ja viitlaekumised 134 690 543 15.7%
Kokkn 856 132 349 7100.0%




Tulude - kulude aruanne

Kroonides
Lisa  01.01-31.12.2008 14.02-31.12.2007
L. Netotulem investeeringutelt
1.1. Aktsiatelt ja osakutelt
1.1.1. Muiigikasum/kahjum -283 355 281 16 296 054
1.1.2. Realiseerimata kasum/kahjum -212 007 197 24 421 405
1.1.3. Dividendid 669 593 3794 967
1.2. Volakirjadelt
1.2.1. Miiigikasum/kahjum 0 -825 301
1.2.3. Intressitulu 0 3111 955
1.3. Rahaturuinstrumentidelt
1.3.1. Muiigikasum/kahjum 0 -110 301
1.3.2. Intressitulu 0 842 822
1.4. Deposiitidelt
1.4.1 Intressitulu deposiitidelt 939 785 7810 272
1.5. Tuletisinstrumentidelt
1.5.1. Midtigikasum /kahjum 31 542 267 -4 435 890
1.5.1 Realiseerimata kasum/kahjum 1634 867 -2154 246
Netotulem investeeringutelt kokku -460 575 967 48 751 736
II. Muud tulud
2.1. Kasum/kahjum valuutakursi muutusest -10 423 024 994 796
Muud tulud kokku -10 423 024 994 796
TULUD KOKKU -470 998 991 49 746 531
KULUD
IIL Tegevuskulud
3.1. Valitsemistasud Lisa 6 10 693 290 14 870 908
3.2. Edukustasud 0 22221744
3.3. Depootasud 1 099 549 1 467 308
3.4. Tehingutasud Lisa 4 117 969 96 556
Tegevuskulud kokku 11 910 808 38 656 516
KULUD KOKKU 11 910 808 38 656 516
FONDI TULEM -482 909 799 11 090 015




Vara likumise aruanne

Kroonides

01.01-31.12.2008

14.02-31.12.2007

Fondi vara puhasviirtus aruandeperioodi alguses 837 347 293 0
Osakute eest lackunud raha 392 356 826 274 348
Osakute eest tasutud raha 245 075 447 0
Fondivalitsejale tasutud markimis- ja lunastustasud

(kokku) 22 848 17 070
Fondi tulem -482 909 799 11 090 015
Fondi vara puhasviirtus petioodi I6pus 109 731 554 837 347 293
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi 1opus 1690 810.418 5244 674.322
Osaku puhasviirtus aruandeperioodi 16pus 64.8988 159.6567
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 ArvestuspShimdtted

Investeerimisfondi Trigon Active Alpha Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti
kroonides ning lihtudes raamatupidamise seadusest, investeerimisfondide seadusest ning
raamatupidamise Gldtunnustatud heast tavast ja printsiipidest.

Raha ja pangakontod

Bilansis kirjel raha ja pangakontod on kajastatud arveldusarvel olev raha, ledddeposiidid ning
tihtajalised deposiidid.

Viirtpaberitehingute arvestus
Viirtpaberitehingud voetakse arvesse tehingupdeval. Mitte avalikult kaubeldavate fikseeritud
tulumiiraga viirtpaberite kupongiintressi arvestatakse tekkepohiselt. Vairtpaberite realiseerimisel

tekkinud kasumid/kahjumid arvestatakse FIFO meetodi alusel.

Osakute viljalase

Osakuid v6ib vilja lasta ainult avalikult. Osakute viljalaset korraldab fondivalitseja digusaktides
satestatud korras. Osakute viljalase ei ole ajaliselt ega koguseliselt piiratud.

Osaku v&ib vilja lasta tksnes osaku puhasviirtusega vordse summa laekumisel Fondi varasse.
Murdosaku viljalaskmisel peab Fondi varasse laekuma raha, mis vastab sellele osale Osaku
puhasviirtusest.

Osakuid lastakse vilja jaanuari, aprilli, juuli ja oktoobri viimasel pangapieval (,, Tehingupiev®).

Osaku viljalaskehind on Tehingupievale jirgneval pangapieval arvutatud Osaku puhasviirtus,
millele v6ib olla lisatud viljalasketasu.

Osaku viljalasketasu mair on maksimaalselt 1,0% Osaku puhasviirtusest.

Osak lastakse viilja 1 kalendrikuu jooksul Tehingupievast.

Osak loetakse viljalastuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest.

Osakute tagasivotmine

Osakuomaniku néudel peab fondivalitseja osaku tagasi vétma.

Osakuid vOetakse tagasi jaanuari, aprilli, juuli ja oktoobri viimasel pangapieval (,, Tehingupiev®).
Osaku tagasivotmishind on Tehingupievale jirgneval pangapieval arvutatud Osaku puhasviirtus,
millest voib olla maha arvatud tagasivotmistasu.

Osaku tagasivotmistasu on maksimaalselt 2,0% Osaku puhasviirtusest.

Osak voetakse tagasi 1 kalendrikuu jooksul Tehingupievast
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Osaku tagasivotmisel tehakse osakuomanikule Fondi varast rahaline viljamakse osakuomaniku
vairtpaberikontoga seotud arvelduskontole. Fondivalitseja voib peatada Osakute tagasivotmise
investeerimisfondide seaduses ette nahtud tingimustel ja korras.

Osak loetakse tagasivoetuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest.
Viljalaske- ja tagasivotmistasud

Osaku mirkimisel ja lunastamisel on Fondivalitsejal igus viljalaske- ja tagasivotmistasule, mis
lackuvad Fondi arveldusarvele.

Osakute vahetamine

Osakuid ei ole lubatud vahetada teiste Fondivalitseja valitsetavate fondide osakute vastu.
Investeerimisfondi puhasviirtuse arvutamine

Fondi vara puhasviirtus miératakse kindlaks lihtudes investeerimisfondide seadusest,
Rahandusministri kehtestatud , Investeerimisfondide vara puhasviirtuse mairamise korrast”,
AS-1 Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi
tingimustest.

Fondi varade ja kohustuste ile peetakse arvestust Eesti kroonides. Fondi puhasviirtus
miidratakse kindlaks Fondi varade turuviirtuse alusel, millest arvatakse maha Fondi kohustused.

Osaku puhasviirtus saadakse Fondi vara puhasviirtuse jagamisel koigi arvutuse hetkeks
viljalastud ja tagasi votmata Osakute arvuga.

Osaku puhasviirtust viljendatakse euros.
Fondi aktivate vairtuse masramine vara litkide kaupa toimub jargmiselt:

1. Sularaha ja holuste viirtuse miiramine
1.1. Sularaha ja hoiuste viirtus méiratakse nende bilansilise viirtuse alusel, milleks on tema
oiglane viirtus.
1.2. Hotuste tekkepohiselt arvestatud, kuid laekumata intresside viirtus miairatakse
hindamispieva seisuga viitlaekumistena. Hindamispiev on piev, millise seisuga fondi
vara puhasviirtus kindlaks miiratakse.

2. Vilisvaluutas fikseeritud aktivate vairtuse midramine ja kasutatavate kursside valiku
pohimaotted
2.1. Vilisvaluuta ja vilisvaluutas fikseeritud aktivad hinnatakse Eesti kroonides, vottes
aluseks depoopanga AS-i Hansapank kehtestatud hindamispieva viimase teadaoleva
ostukursi. Kui hindamispieva viimane ostukurss ei ole kittesaadav, siis voib AS
Hansapank kasutada hindamispievale jirgneva té6paeva hommikust kurssi.

3. Reguleeritud vairtpaberiturul kaubeldava aktsia vairtuse miiramine
3.1. Reguleeritud viirtpaberiturul (edaspidi ka: ,,bors“) kaubeldava aktsia viirtus mairatakse
antud borsi  hindamispieva ametliku sulgemishinna alusel (close price). Kui
sulgemishind ei ole kittesaadav, kasutatakse ametlikku keskmist hinda (mid price). Kui
ka keskmine hind pole kittesaadav, kasutatakse viimast ametlikku ostunoteeringut (bid
price).
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6.

3.2. Lihtudes osakuomanike digustatud huvidest voib fondivalitseja erandjuhul, kui see on
vajalik  kaubeldava véirtpaberi Oiglase véidrtuse midaramiseks, liahtuda lkskoik
missugusest  hindamispéevale eelnenud 20 t36pieva jooksul  teadaolevast
ostunoteeringust, keskmisest hinnast voi sulgemishinnast.

3.3. Kui kaubeldava viirtpaberiga ei ole viimase 20 t66pieva jooksul tehtud thtegi tehingut
Ghelgi reguleeritud turul, kus viirtpaber on kaubeldav, kisitletakse viirtpaberit kui
mittekaubeldavat véirtpaberit.

Mittekaubeldava aktsia vidrtuse mairamine

4.1. Mittekaubeldava aktsia viidrtus mddratakse turutegija infosiisteemist saadud
puhasviirtuse arvutamise pievale eelneva pieva viimase tehingu hinna (last price)
pohjal. Selle puudumisel kasutatakse turutegija infoststeemist saadud puhasviirtuse
arvutamise pievale eelneva pieva viimase ostu ja muiigi hinna keskmist. Selle
puudumisel kasutatakse turutegija infostisteemist saadud viimast teadaolevat keskmist
hinda.

4.2. Kui tkski punktis 4.1 nimetatud hindadest pole kittesaadav, kasutatakse fondivalitseja
poolt kinnitatud vaartpaberi diglast véirtust.

4.3. Viirtpaberi oiglase viirtuse miirab fondi investeerimiskomitee. Oiglane viirtus on
viirtpaberi téendoline miitigihind, mis on mairatud arukalt, heas usus ja osakuomanike
parimatest huvidest lihtudest ning millega soltumatud ja kompetentsed osapooled
oleksid ndéus tehingut teostama.

4.4. Investeerimiskomiteele teeb ettepaneku konkreetse mittekaubeldava aktsia vairtuse
hindamiseks v6i iimberhindamiseks fondijuht voi middle office spetsialist.

4.5. Investeerimiskomitee votab oiglase vidrtuse mairamisel arvesse osa voi koiki jirgmisi
asjaolusid, kuid pole loeteluga piiratud:

+ aktsiaga tehtud viimaste tehingute hindu;

+  aktsiaga tehtud viimaste tehingute koguseid;
« emitendi viimase aktsiaemissiooni hinda;

« emitendi majandustulemusi;

«  muid emitenti puudutavaid olulisi uudiseid.

Investeerimiskomitee on kohustatud Finantsinspektsiooni noudel oma otsust kirjalikult

pohjendama.

Reguleeritud turgude, mille hindade alusel kaubeldavate aktsiate vairtus mairatakse,

valimise pohimotted

5.1. Juhul, kut aktsia on kaubeldav mitmel reguleeritud viirtpaberiturul, eelistatakse aktsia
emitendi asukohariigi bérsi hindu.

5.2. Juhul, kui aktsia emitendi asukohariigi bérsil viirtpaberiga ei kaubelda, kui see pole
ptisavalt aktiivne v6i puudub vajalik hind, siis kasutatakse muu reguleeritud
vaartpaberituru hinda

5.3. Pohiliseks kriteertumiks borsi  valimisel on vastava aktsia likviidsus antud
vairtpaberiturul.

Tuletisvairtpaberite vairtuse miiramine

6.1. Reguleeritud viirtpaberiturul kaubeldava tuletisviirtpaberi viirtus miiratakse vastavalt
punktile 3.

6.2. Valuuta-forwardi viirtus misratakse hindamispieva spot kursi ja forward punktide
pohyjal, vastavalt tihtajale interpoleerituna.

6.3. Borsil mittekaubeldavate optsioonide viirtus miiratakse Black & Scholes mudeli
pohjal, kusjuures arvutuseks vajalikud sisendid mairab fondivalitseja.
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7. Muude aktivate viirtuse midramine
7.1. Viitlaekumiste ja ettemakstud jirgmiste perioodide kulude all summeeritakse
tekkepohiselt arvestatud, kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga
noéuded, dividendinéuded ning muud viitlackumised, samuti ettemakstud tulevaste
perioodide kulud.
7.2. Muu debitoorse volgnevuse turuvairtuse miiramisel tuleb need debitoorsed
volgnevused hinnata téenioliselt lackuvates summades.

Finantskohustuste kajastamine

Koéik finantskohustused (volad fondivalitsejale ja depoopangale ning muud vélakohustused)
voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt
kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lihiajaliste  finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on ildjuhul vordne nende
nominaalviirtusega, mistottu lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas summas.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates

bilansikuupievast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem
kui 12 kuud pirast bilansikuupieva.

Tulude ja kulude kajastamine
Tulusid ja kulusid kajastatakse tekkepohiselt.
1. Valitsemis- ja edukustasu kajastamine
Valitsemistasu maar on maksimaalselt 2,0% aastas Fondi varade turuviirtusest.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuviirtusest maha igapievaselt ja makstakse
arvestusele jirgneval kuul.

Lisaks makstakse Fondivalitsejale Osaku tootluse pohjal Edukustasu. Fondivalitsejal on Sigus
Edukustasule, kui Osaku puhasviirtus iletab ajaloo kdrgeimat Tehingupieva puhasviirtust,
millele on lisatud néutav miinimumtootlus. Noutav miinimumtootlus on 12 kuu Euribor.
Edukustasu midr on 20% Osaku puhasviirtuse tousust, mis iletab ajaloo kérgeimat
Tehingupieva Osaku puhasvidrtust, millele on lisatud ndutav miinimumtootlus.

Fondivalitseja juhatus voib otsustada ménel perioodil rakendada madalamat valitsemistasu ja
Edukustasu maira.

2. Depoopanga tasu aastane miir on 0,20% Fondi varade turuviirtusest, kuid mitte vihem kui
2 000 Eesti krooni kuus. Kui Fondi varade turuviirtus tletab 150 miljonit Eesti krooni, siis
seda piiri liletava osa pealt on tasu miir 0,17%. Kui Fondi varade turuvairtus iiletab 500
miljonit Eesti krooni, siis seda piiri lletava osa pealt on tasu miir 0,15%. Eeltoodud
Depootasu miaradele lisandub kiibemaks.

Depootasu arvestatakse Fondi varade turuviirtusest maha igapievaselt ja makstakse vilja
arvestuskuule jirgneva kuu jooksul.
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3. Tehingutasude kajastamine

3.1. Viirtpaberite soetamise ja muiimisega tekkinud, kuid maksmata komisjont- ja
tehingutasud arvestatakse tekkepdohiselt, makstakse arvestusele jirgneval kuul,
kajastatakse kasumiaruande real “Tehingutasud” ja e1 arvestata viirtpaberite
soetusmaksumusse.

3.2. Viirtpaberite soetamisel tekkinud ja makstud selgesti mitte identifitseeritavad
komisjonitasud kajastatakse vidrtpaberite soetusmaksumuse osana.

3.3. Tehingukulusid arvestatakse tekkepohiselt.

4. Pohitegevuse tulude ja kulude kajastamine.

Investeeringute Gmberhindluse netotulem kajastatakse tulude-kulude aruande kirjetel
“Realiseerimata kasum/kahjum” grupeerituna investeeringu liikide 16ikes (aktsiad ja osakud,
volakirjad jm). Investeeringute miuiigikasum/-kahjum kajastatakse tulude-kulude aruande
kirjetel “Miitigikasum/-kahjum” grupeerituna investeeringu liikide 16ikes (aktsiad ja osakud,
volakirjad jm). Muiigikasumist/-kahjumist eraldatakse ostu- ja muiigipieva vaheline
valuutakursi muutus, mis kajastatakse tulude-kulude aruvande kirjetel “Kasum valuutakursi
muutusest” vo1 “Kahjum valuutakursi muutusest”.

LISA 2 Majanduskriisi m&jud

Fondivalitseja juhtkond on hinnanud globaalse likviidsuskriisi ja sellega kaasnenud uldise
majanduskriisi mojusid Fondi ititegevusele. Juhtkonna hinnangul on olulisemateks lihi- ja
pikaajalisemateks ohtudeks:

e finantsturgude ebalikviidsuse tottu voib Fondi varade vidrtus langeda;

¢ finantsturgude suure volatiilsuse ning ebalikviidsuse tottu voib olla keeruline
hinnata Fondi varade Giglast viartust.

Juhtkonnal ei ole voimalik usaldusviirselt ennustada, milline on majanduskriisi méju Fondi
tegevusele ja finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on votnud kasutusele koik vajalikud
meetmed, et tagada Fondi jitkusuutlikkus ja kasv praegustes tingimustes.

Ebakindlates turutingimustes pé6rab juhtkond erilist tihelepanu fondi investeeritud ettevotete
bilansile ja likviidususele. Viimase kahe aasta jooksul on wvilditud suure laenukoormusega
ettevotteid valitsetavates fondides ja juhtkond voib suure kindlusega Selda, et lihiajalise
refinantseerimise vajadusega ettevotete hulk on fondivalitseja poolt hallatavate fondide
kogumahuga vorreldes marginaalne.

Eelmise aasta teises pooles kasutati fondi varade kaitsmiseks suures mahus valuutaoptsioone.
Kuna Kesk- ja Ida- Euroopa valuutad tegid aasta lopuks libi ilisuure kukkumise, aitas
valuutariski maandamine osakuomanike vara hoida. 2009. aastal otsustatakse vastavalt
turuolukorrale ja hinnale, kas valuutariski jatkuv katmine on otstarbekas voi mitte.

Investorite suurenenud riskikartlikkuse tingimustes pooratakse jatkuvalt suurt tahelepanu ka
fondide likviidusele. Erinevates fondides hoitakse 5-10% fondi varadest deposiitides ja kindlaks
miiratud osa fondist suure likviidusega ettevotetes.
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LISA 3 Tuletisinstrumendid

Kroomnides seisuga 31.detsember 2008

Instrumendi Tehingu | Instrumendi hind Taitmishnd Turuviirtus Tuletis di
Instrumend: ik vildiaandia Alusvara nimetus ja kogus | thitmise aeg /preemia Uhilule Kokku Uhikule Kokku viliaandja omakapital
Miitigioptsicon | AS Hansapank PLN PUT 25200 000]  20.03.2009] 312 000.00 EUR] 4.20 6 000 000.00 EUR| 0.73] 436201734 EEK} 29 468 700 000 EEK]
[Kokks X X X 312 000,00 EUR X 6 000 000.00 EUR] X 4362 017.34 EEK] X
Kroonides seisuga 31.detsember 2007
Tiaitmishind Turuvitirtus
Instrumend: Tehingu | Instrumendi hind Tuletisinstromendi
Instrumend itk viliaandia Alusvara nimetus ja kogus | taitmise aeg / preemia Uhikule Kokku Uhikuie Kokku viljaandja omakapital
Misigioptsioon | AS Hansapank PLNPUT21900000; 6032008 4650000 FUR] 363 6 000 000.00 EUR| 008 498 777EEK] 22 073 300 000 EEX]
Miigiopssioon | AS Hansapank FLN_PUT 37500 000] _ 1.02.2008 55 500.00 EUR| 3.75 10 000 00000 EU;‘ 0.00 SIEEK] 22073300 000 EEK]
Miigioptsioon | AS Hansapank PLN PUT 37500000} 18.02.2008 71 500.00 EUR] 375 10 000 000.00 EUR| 001 36 339 EEK] 22 073 300 000 EEK]
Kokku X X X 173 500.00 EUR X 26 000 600.00 EUR X 560 248.46 EEK] X

LISA 4 Tehingutasude aruanne

Tehingutasud kokku 2008. aastal moodustasid 117 969 (14.02-31.12.07: 96 556) krooni.
Tehingutasud koosnevad depoopanga poolt viirtpaberitehingute teostamise eest voetud tasudest,
tehingutasudest alamdepoodele vo1 korrespondentpankadele ning maksekorralduste sooritamise
eest voetud tasudest.

2008. aastal tehti Trigon Active Alpha Fondis 251 (14.02-31.12.07: 219) tehingut, tehingute maht
oli 457 542 967 (14.02-31.12.07: 1 665 211 117) krooni.

LISA 5 Puhasviairtuse vordlusaruanne

Kroonides
Aasta Fondi puhasviirtus Fondiosaku puhasviirtus
31.12.2007 837 347 293 159.6567
31.12.2008 109 731 554 64.8988
LISA 6 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse kiesolevas aruandes AS-i Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) ja
tetsed AS Trigon Alternative Fundsi poolt valitsetavad fondid: Trigon Adratic Property
Kinnisvarafond I ja Trigon Ukrainian Property Kinnisvarafond I.

Trigon Active Alpha Fond maksis Fondivalitsejale valitsemistasusid kogusummas 10 693 290
(01.01.07-31.12.07: 37 092 651) krooni ning viljalaske- ja tagasivStmistasusid kogusummas
22 848 krooni (01.01.07-.31.12.07: 17 070). 31. detsembri 2008.a. seisuga oli vdlgnevus
fondivalitsejale 189 967 krooni (31.12.2007: 1 426 855).

LISA 7 Investeerimispiirangute iiletamine

Trigon Active Alpha Fond tletas 31.detsembri 2008. aasta 16pu seisuga fondi tingimuste punktis
4.6 toodud investeerimispiirangut, mis sitestab, et ihe isiku emiteeritud viirtpaberitesse ei voi
investeerida rohkem kui 20% fondi aktivate turuvéirtusest. Poola aktsia Impeli osakaal fondis
aasta lopu seisuga oli 34.3%. Piirangu iletamise pohjuseks on suured lunastuskanded, mis
toimusid Fondis novembri alguses. Fondivalitseja annab endast parima, et likvideerida piirangute

lseeritud alnull identifitseerioiseks
s for the purpose of identitication only

T
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liletamised niipea kui voimalik lihtudes investorite parimast huvist. Piirangu tiletamise teade
avaldatakse Trigoni kodulehekiiljel ja tiletamisest on teavitatud Finantsinspektsiooni.

LISA 8 Tulevikusuunad

Trigon Active Alpha Fondi investeeringud on suhteliselt likviidsed vorreldes Fondi
investeerimisregiooni tldise turusituatsiooniga ja likviidsusega Kesk- ja Ida Euroopa regiooni
viiksemates ja keskmise suurusega ettevotetes. Fondi investeerimisstrateegias 2009.a. muudatusi
plaanis ei ole.

Uute investeeringutega pooratakse varasemast veelgi enam rohku ettevotete likviidsusele, et turu
tavakauplemisel oleks voimalik positsioonidest vabaneda probleemideta. Investeerimisotsuste
tegemisel poratakse sarnaselt varasemale ka 2009. aastal erilist tihelepanu jirgnevale: ettevdtte
viirtuse hindamisele, ettevotte pohitegevuses mitteoluliste varade hindamisele, bilansi ja
operatsioonide kvaliteedile, tldise majanduskeskkonna mdju ettevotte majandustegevusele ja
viirtusele, volakoormusele ning selle iseloomule bilansis ning v&imalikule kohustuste
refinantseeriminele, aktsia likviidsusele turul ning ettevotte aruannete ja raportite libipaistvusele.

Dividende maksvate ettevotete puhul, mis tavaliselt teenivad tulu kodumaises valuutas, tuleb
erilist rohku panna riigi makrokeskkonnale ja véimalikule valuutakéikumisele. 2008. aastal suudeti
katta suures osas valuutariske. Valuutariski maandamise vajadus otsustatakse 2009. aastal vastavalt
turuolukorrale, arvestades ka riski maandamise hinda.

Fondi tingimuste muutused on antud sisse Finantsinspektsiooni ning uued tingimused peaksid
joustuma I kvartali jooksul 2009. aastal. Olemasolevatele investoritele uued tingimused olulisi
muutusi kaasa ei too, peamiseks sisuliseks muudatuseks on uute fondiosakute viljastamine.
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SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

Trigon Active Alpha Fondi osakuomanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) poolt valitsetava
Trigon Active Alpha Fondi (fondi) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi ja
investeeringute aruannet seisuga 31. detsember 2008, tulude-kulude aruannet ja vara likumise
aruannet eeltoodud kuupé&eval |dppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestusp&himétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Fondivalitseja juhatuse kohustused fondi raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
diglane esitamine kooskdlas investeerimisfondide seaduse nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub
asjakohase sisekontrollististeemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise iima pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimétete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi poéhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 1abi omandamaks
pohjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hoimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tbendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta,
Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasuse, fondivalitseja juhatuse poolt tehtud

raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande {ldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi téendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt

fondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuupaeval 16ppenud majandusaasta
finantstulemust kooskélas investeerimisfondide seadusega.
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Asjaolu, mis ei mojuta arvamust

Lisamata markust meie arvamuse osas, juhime tahelepanu raamatupidamise aastaaruande
lisale 7, milles kirjeldatakse fondi tingimustes kehtestatud investeerimispiirangute ajutist Gletamist

bilansipdeva seisuga. Fondivalitseja on Finantsinspektsiooni vastavatest iiletustest teavitanud ning
asunud neid likvideerima.

Ago Vilu
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

10. veebruar 2009
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