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Investeerimisfondi Trigon Active Alpha Fondi lühiiseloomustus ja kontaktandmed

Nimi

Investeerimisfond Trigon Active Alpha Fond

Juriidiline aadress

Viru \Täljak 2
10111 Tallmn
Eesti Vabarik

Tel.: + 372 6 679 200
Fax: + 372 6 679 221

Pohitegevusala

Fond pakub osakuomanikele vöimalust kaudselt investeerida Kesk- ja IdaEuroopa riikide
aktsiaturgudele. Fondi vara investeeritakse väikesesse arvu Fondivalitseja poolt valitud
ettevôtetesse, mistöttu on Fondi hajutatus madal. Fondi eesmärk on omandada igas
investeerirnisobjektis suhteliselt suur osalus, et môjutada ettevötte tegevust ja seeläbi suurendada
investeeringu väärtust. Fondi tegevuse eesmargiks on vara väärtuse pikaajaline kasv.

Fondivalitseja

AS Irigon Alternative Funds

Fondijuhid

Sanii 1-lenrik Sorrnunen

Depoopank

Swedbank AS

Audiitor

AS PricewaterhouseCoopers
Pärnu rnnt. 15
10141 Tallinn
Lesti Vabariik

Tel.: + 372 6 141 800
Fax: + 372 6 141 900

Aruandeperioodi algus ja lopp

1. ;aanuar 2009.a. — 31. detsember 2009.a



Tegevusaruanne

AS Trigon Alternative Funds valitseb Trigon Active Alpha Fondi (edaspidi: Fond) alates selle
loomisest 2007.a. veebruarist. Fond on lepinguline investeerimisfond, mis investeerib peamiselt

Kesk- ja Ida-Euroopa regiooni (sealhulgas Venemaa ja Turgi) ettevötetesse, et rnôjutada aktiivse
investorina ettevôtete väärtust. Fondi eesmargiks on saavutada positiivset pikaajalist tootlust.
Fond on móeldud pika mvesteerimishorisondiga investorile, kuna aktsiaturud on volatiilsed ning

lühemas perspektiivis vôib fondiosaku väärtus oluliselt kôikuda.

30.aprillil 2009.a. erniteeriti uus liik osakuid: Liik 2 osak, osakute nimetus on Trigon Active Alpha
B osak. Qsaku nimiväärtus on 100 EUR. Tasude struktuur on sarnane Liik 1 osaku tasudele. Liik
2 osakute osas algas edukustasu arvesnis esimesest osaku nominaaliga märkirnisest. Alates
30.04.2009.a. ci emiteerita Liik 1 Osakuid.

londi puhasvaartus oh 2009. aasta detsembri lôpus 223.0 miljomt krooni (31.12.2008: 109.7
miljonit krooni). Liik 1 osaku puhasväärtus tôusls 2009.a. 101.44%, olles 31. detsembri 2009.
aasta seisuga 130.7331 krooni ehk 8.3560 eurot (31.12.2008: 64.8988 krooni). Liik 2 osaku
puhasväärtus oh 2009.a. löpu seisuga 2 315.1551 krooni (147.9758 eurot).

2009, aas ta detsembri lopu seisuga moodustasid aktsiad ning tuletisvaartpaberid 79.0%
(31.12.2008: 78.2%) investeeringute turuväärtusest, ülejäänud osa moodustasid
rahaturuinstrumendid. Ettevôtete lôikes olid seisuga 31. detsember 2009.a. Fondi suurimad
investeeringud Impel 17.7%, Sioviye Mashiny-CLS 16.86% ja Veropharm-CLS 13.91%. Fondi
investeeringud jaotusid kolme riigi — Poola, Turgi ja \Tenemaa

— ettevôtete vahel.

Nagu 2008 aasta Iopus ootasime, pakkus 2009. aasta aktsiaturgudel äärmiselt suurt volatiilsust.
Turgude järsule langusele 2009 aasta alguses järgnes börsiajaloo üks suurimaid tôuse, mis kestis
aasta lôpuni. Aasta lôikes tôusis MSCI maailma aktsiamrgude indeks 23.6° o eurodesse
arvestaruna. Trigoni fondid pakkusid aasta jooksul tootlusi vahemikus 32.6% kuni 124.3°o.
Cotame, et 2010 aastal jätkub reaalmajanduse paranemine arenenud rurgudel ja meic poolt
kaetavares regioonides rung toopuuduse kasv hakkab aasta esimeses pooles pidurduma. Usume,
et aktsiarunid hindasid juba eelmise aasta jooksul sisse suure osa ettevôtete kasvuväljavaadete
paranemisest ja edasine tôus saab olema vaevarikkam. Siiski on meie toodete poolt kaetavatel
rurgudel ja sektorites endiselt ettevôtteid, mis said eelnevate aastate turgude puhastumisest kasu ja
mile hinnarasemed ci peegelda paranenud turutingimusi. Seega oleme 2010. aastaks turgude osas
môôdukalt optimistlikud, ofles valmis ka vôimalikeks korrektsioonideks turgudel.

Sanii Sormunen
AS Trigon Alternative Funds

Juhatuse liige ja Fondijuht
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehekulgedel 5 kuni 17 toodud Trigon Active Alpha Fondi 2009.
aasta raamatupidamise koostamise öigsust ja täielikkust.

Fondivalitseja juhatus kinnitab, et:

I raarnatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud pohimotted, arvestusmeetodid ja
hindamisalused on kooskölas raamatupidamise seadusega, inves teerirnis fondide
seadusega fling raamatupidamise üldtunnustatud pöhimôtetega ja hea tavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi finantsseisundit ja maj andus tulemust
oigesti ja ôiglaselt;

3. Trigon Active Alpha Fond on jätkuvalt tegutsev.

Sami Henrik Sormunen
AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse liige ja Fondijuht

1-leiti Riisberg
AS Trigon Alternative Funds

3 uhatuse liige

Aivar Kempi
AS Trigon Alternative Funds
juhatuse hige

rallinnas 5. veebruaril 2010. aastal
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Bilanss

AKTIVA

Väärtpaberid

Aktsiad ja osakud

Tuletisinstrumendid

Väärtpaberid kokku

Hoiused

Raha ja pangakontod

Hoiused kokku

176 592 261

0

176 592 261

81 658 289

4 362 017

86 020 307

Muu vara

Viitlaekumised Lisa 2 40 807 1 346

Toirnumata vaärtpaberitehingud 0 709 984

Muu vara kokku 40 807 711 330

AKTIVA KOKKLJ 223 424 467 109 947 505

PASSIVA

Kohustused

Vôlgnevus fondivalitsejale Lisa 5 384 950 189 967

Vólgnevus depoopangale 38 235 23 883

Muud kohustused 100 2 100

Kohustused kokku 423 284 215 951

Fondi puhasvaartus 223 001 182 109 731 554

PASSIVA KOKKU 223 424 467 109 947 505

Kroonides

Lisa 31.12.2009 31.12.2008

Lisa 3

46 791 400 23 215 868

46 791 400 23 215 868
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Investeeringute aruanne

Kroonides seisuga 31.detsember 2009

1)RV[:LDU7K(\ 1(1 EF

)poiidid kokkn I I

uveteemnud koOk,,

lAwn van
,,,o,,twh,o,k ‘dtvtJdtdIt) I

grn, van kokkn

Investeeringute jaotus, 31.12.2009
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Kroonides seisuga 31. detsember 2008
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Investeeringute jaotus, 31.12.2008

Kok/c,u 109 947 505 100.0°o

is, C,0),

Kmonides Summa Osakaal
Borsinimekirjadesse kantud väärtpaberid 81 658 289 74.2° o

Muud väartpaberid 4 362 017 4.0° o

Raha, deposiidid, mitmesugused nôuded ja
viitlaekurnised 23 927 198 21.8° o
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Tulude — kulude aruanne

Kxoonides

1. Netotulern investeeringutelt

1,1. Aktsiatelt ja osakutelt

1.1 1 Muugikahjum

1.1.2. Realiseerimata kasurn/kahjum

1.1.3. Dividendid

1.2. Deposiitidelt

1.2.1 Intressitulu deposiide1t

1.3. Luletisinstrumentidelt

1.3. 1. Müugikasum/kahjum

1.3.1 Realiseerirnata kasum

Netotulem investeeringutelt kokku

II. Muud tulud

2.1. Kasum/kahjum valuutakursi muutusest

Lisa 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

KULUD KOKKU 3 702 051 11 910 808

FONDI TULEM 111 423 925 -482 909 799

)/

-94 736 393 -283 355 281

207 679 673 -212 007 197

2 610 209 669 593

117182 939785

-208 085 31 542 267

519 379 1 634 867

115 981 964 -460 575 967

-855 989

-855 989Muud tulud kokku

TULUD KOKKU 115 125 976 -470 998 991

-10 423 024

-10 423 024

KULUD

III. Tegevuskulud

3.1. Valitsemistasud Lisa 5 3 274 591 10 693 290

3.2. Edukustasud Lisa 5 26 393 0

3.3. Depootasud 348 026 1 099 549

3.4. Tehingutasud Lisa 4 38 421 117 969

3.5.Muudkulud 14619 0

Tegevuskulud kokku 3 702 051 11 910 808

9



Vara Iiikumise aruanne

Kroonides

Lisad 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Fondi vara puhasvaartus aruandeperioodi alguses 109 731 554 837 347 293

Osakute eest laekunud raha 1 846 168 392 356

Osakute eest tasutud raha 0 245 075 447

Fondivahtsejale tasutud märkimis- ja lunastustasud
(kokku 465 22 848

Fondi tulem 111 423 925 -482 909 799

Fondi vara puhasvaärtus perioodi lopus 223 001 182 109 731 554

Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi löpus 1 691 655.443 1 690 810.418

s.h. Liik 1 1 690 810.418 1 690 810.418

Liik2 845.025 -

Osaku puhasvaartus aruandeperioodi lôpus
Liik 1 Lisa 6 130.7331 64.8988

Liik 2 Lisa 6 2 315.1551 -

- j)

C6 (-
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 Arvestuspohimotted

Investeerirnisfondi Trigon Active Alpha Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti
kroonides ning lähtudes raamatupidamise seadusest, investeerimisfondide seadusest ning
raamatupidamise üldtunnustatud heast tavast ja printsiipidest.

Raha ja pangakontod

Bilansis kirjel raha ja pangakontod on kajastatud arveldusarvel 01ev raha, uleotideposiidid ning
tähtajalised deposiidid.

Vaartpaberitehingute arvestus

Vàartpaberitehingud vôetakse arvesse tebingupaeval. Mitte avalikult kaubeldavate fikseeritud
tulumaaraga vaartpaberite kupongiintressi arvestatakse tekkepohiselt. Vaärtpaberite realiseerimisel
tekkinud kasumid/kahjumid arvestatakse FIFO meetodi alusel.

Osakute väljalase

Osakuid vtiib välja lasta ainult avalikult. Osakute väljalaset korraldab fondivalitseja ôigusaktides
sätestatud korras. Liik 2 Osakute väljalase ci ole ajaliselt ega koguseliselt piiratud.

Osaku vôib välja lasta üksnes osaku puhasvaartusega vôrdse summa laekumisel Fondi varasse.
Murdosaku väljalaskmisel peab Fondi varasse laekuma raha, mis vastab sellele osale Osaku
puhasväartusest.

Fondil on kahte liiki osakud (edaspidi: “Liik 1” ja “Liik 2”).

Liik 1 Osakuid vôetakse tagasi ja Liik 2 Osakuid lastakse välja ja vtietakse tagasi jaanuari, aprilli,
juuli ja oktoobri viimasel pangapaeval (,,Tehingupaev”

Alates 3O.04.2009.a. ci emiteerita Liik 1 Osakuid. Liik 2 osak loodi 30.04.2009.a.

Liik 2 Osaku väljalaskehind on Tehingupaevale jargneval pangapaeval arvutatud Liik 2 Osaku
puhasvaärtus, millele vôib olla lisatud väljalasketasu.

Osak lastakse välja I kalendrikuu jooksul Tehingupaevast.

Osak loetakse väljalastuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest.

Osakute tagasivotmine

Osakuomaniku ntiudel peab fondivalitseja osaku tagasi vötma.

Osakuid vdetakse tagasi jaanuari, aprilli, juuli ja oktoobri viimasel pangapäeval (,,Tehingupaev”).

Osaku tagasivotmishind on Tehingupaevale järgneval pangapaeval arvutatud Osaku puhasvaartus,
millest vôib olla maha arvatud tagasivôtmistasu.

Osak vôetakse tagasi 1 kalend.rikuu jooksul Tehingupaevast

21
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Osaku tagasivotrnisel tehakse osakuomanikule Fondi varast rahaline väljamakse osakuomaniku
väärtpaberikontoga seotud arvelduskontole. Fondivalitseja vtiib peatada Osakute tagasivdtmise
investeerimisfondide seaduses ette nähtud tingirnustel ja korras.

Osak loetakse tagasivôetuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest,

Väljalaske- ja tagasivötmistasud

Osaku rnärkirnisel ja lunastamisel on Fondivalitsejal ôigus väljalaske- ja tagasivôtmistasule, mis
laekuvad Fondi arveldusarvele.

Liik 2 Osaku vàljalasketasu rnäiir on maksimaalselt l,0% Liik 2 Osaku puhasvaartusest

Nti Liik I kui Liik 2 Osaku tagasivotmistasu on maksimaalselt 2,O% vastavat liiki Osaku
puhasväartusest

Osakute vahetamine

Osakuid ei ole lubatud vahetada teiste Fondivalitseja valitsetavate fondide osakute vastu.

Investeerimisfondi puhasvaartuse arvutamine

Fondi vara puhasvaartus määratakse kindlaks lähtudes investeerirnisfondide seadusest,
Rahandusministri kehtestatud ,,Investeerirnisfondide vara puhasvaartuse määramise korrast”,
AS-i Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) sisernistest protseduurireeglitest ja Fondi
tingirnustest.

Fondi vara puhasvaärtus rnääratakse kindlaks Fondi varasse kuuluvate vaartpaberite ja muu vara
turuväärtuse alusel, millest on maha arvatud ntiuded Fondi vastu.

Osaku puhasvaärtus saadakse ant-nd liigi Osakute kogupuhasväärtuse jagamisel kôigi arvutuse
het-keks väljalast-ud ja tagasivótmata antud higi Osakute arv-uga.

Fondi varade ja kohustuste üle peetakse arvestust Eesti icroonides.

O saku puhasvaärtust välj endatakse euros.

Fondi aktivate väärtuse määramine vara lilkide kaupa toimub jargmiselt:

Sularaha ja hoiuste väärtuse määramine
1.1. Sularaha ja hoiuste väärtus määratakse nende bilansilise väärtuse alusel, milleks on tema

diglane väärtus.
1.2. Hoiuste tekkepohiselt arvestatud, kind laekumata intresside väärtus määratakse

hindamispaeva seisuga viitlaekumistena. Hindarnispaev on päev, millise seisuga fondi
vara puhasväartus kindlaks mãäratakse.

2. Välisvaluutas fikseeritud aktivate väärtuse määramine ja kasutatavate kursside valiku
pohimôtted
2.1. Välisvaluuta ja välisvaluutas fikseeritud aktivad hinnatakse Eesti kroonides, vóttes

aluseks depoopanga AS-i Swedbank kehtestatud hindamispäeva viirnase teadaoleva
ostukursi. Kui hindarnispäeva viimane ostukurss ci ole kättesaadav, sin vöib AS
Swedbank kasutada hindamispäevale järgneva todpaeva hommikust kurssi.

2 P
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3. Reguleeritud väärtpaberiturul kaubeldava aktsia väärtuse määramine
3.1. Reguleeritud vaartpaberiturul (edaspidi ka: ,,börs”) kaubeldava aktsia väärtus määratakse

antud börsi hindamispaeva amethku sulgemishinna alusel (close price). Kui
sulgemishind ci ole kättesaadav, kasutatakse amethkku keskmist hinda (mid price). KUi

ka keskmine hind pole kättesaadav, kasutatakse viimast amethkku ostunoteeringut (bid
price).

3.2. Lähtudes osakuomanike ôigustatud huvidest vóib fondivalitseja erandjuhul, kui see on
vajalik kaubeldava vaartpaberi ôiglase väärtuse määramiseks, lähtuda ükskôik
missugusest hindamispaevale eelnenud 20 tööpaeva jooksul teadaolevast
ostunoteeringust, keskmisest hinnast vöi sulgemishinnast.

3.3. Kui kaubeldava vaartpaberiga ci ole viimase 20 tööpäeva jooksul tehtud uhtegi tehingut
uhelgi reguleeritud turul, kus vaartpaber on kaubeldav, käsitletakse väartpaberit kui
mittekaubeldavat vaartpaberit.

4. Mittekaubeldava aktsia väärtuse määramine
4.1. Mittekaubeldava aktsia väärtus määratakse turutegija infosüsteemist saadud

puhasvaartuse arvutamise päevale eelneva paeva viimase tehingu hinna (last price)
pohjal. Selle puudumisel kasutatakse turutegija infosüsteeniist saadud puhasvaartuse
arvutamise plievale eelneva päeva viimase ostu ja muugi hinna keskmist. Selle
puudumisel kasutatakse turutegija infosüsteemist saadud viimast teadaolevat keskmist
hinda.

4.2. Kui ükski punktis 4.1 nimetatud hindadest pole kättesaadav, kasutatakse fondivalitseja
poolt kinnitatud vaiirtpaberi ôiglast väärtust.

4.3. Vaartpaberi öiglase väärtuse määrab fondi investeerimiskomitee. Oiglane väärtus on
väärtpaberi tôenäoline muugihind, mis on määratud arukalt, heas usus ja osakuomanike
parimatest huvidest lähtudest ning millega söltumatud ja kompetentsed osapooled
oleksid nôus tehingut teostama.

4.4. Investeerimiskomiteele teeb ettepaneku konkreetse mittekaubeldava aktsia väärtuse
hindamiseks vôi ümberhindamiseks fondijuht vöi middle office spetsialist.

4.5. Investeerimiskomitee vötab ôiglase väärtuse määramisel arvesse osa vôi köiki jargmisi
asjaolusid, kind pole loeteluga piiratud:

• aktsiaga tehtud viimaste tehingute hindu;
• aktsiaga tehtud viimaste tehingute koguseid;
• emitendi viimase aktsiaemissiooni hinda;
• emitendi majandustulemusi;
• mind emitenti puudutavaid olulisi uudiseid.

Investeerimiskomitee on kohustatud Finantsinspektsiooni nôudel oma otsust kirjalikult
pohjendama.

5. Reguleeritud turgude, mile hindade alusel kaubeldavate aktsiate väärtus määratakse,
valimise pôhimôtted
5.1. juhul, kin aktsia on kaubeldav mitmel reguleeritud väartpaberiturul, eelistatakse aktsia

emitendi asukohariigi börsi hindu.
5.2. juhul, kin aktsia emitendi asukohariigi börsil väartpaberiga ci kaubelda, kin see pole

piisavalt aktiivne vôi puudub vajalik hind, siis kasutatakse muu reguleeritud
väärtpaberituru hinda

5.3. PôhiJjseks kriteerjumjks börsi valimisel on vastava aktsia likviidsus antud
väärtpaberiturul.

6. Tuletisväärtpaberite väärtuse määramine
6.1. Reguleeritud väärtpaberiturul kaubeldava tuletisvaartpaberi väärtus määratakse vastavalt

punktile 3.
6.2. Valuuta-forwardi väärtus määratakse hindamispäeva spot kursi ja forward punktide

pohjal, vastavalt tähtajale interpoleerituna.

cr i2 i 13



6.3. Börsil mittekaubeldavate optsioonide väärtus määratakse Black & Scholes mudeli

pôhjal, kusjuures arvutuseks vajalikud sisendid määrab fondivalitseja.

Muude akuvate väärtuse määramine
7.1.\7iitlaekumiste ja ettemakstud jargmiste perioodide kulude all summeeritakse

tekkepôhiselt arvestatud, kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga

nôuded, dividendinöuded ning muud viitlaekumised, samuti ettemakstud tulevaste

perioodide kulud.
7.2. Muu debitoorse volgnevuse turuväärtuse määramisel tuleb need debitoorsed

volgnevused hinnata töenäoliselt laekuvates summades.

Finantskohustuste kajastamine

KOjk finantskohustused (vólad fondivalitsejale ja depoopangale mng muud vôlakohustused)

vôetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kôiki soetamisega otseselt

kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lühiaiahste tinantskohusruste korrigeerttud soetusmaksumus on üldjuhul vdrdne nende

nominaalvaartusega, mlstôttu lühiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas summas.

Finantskohustus liigitatakse lühiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupaevast; vói ettevôttel pole tingimusteta ôigust kohustise tasumist edasi lükata rohkem

kui 12 kuud parast bilansikuupaeva.

Tulude ja kulude kajastamine

lulusid ja kulusid kajastatakse tekkepohiselt.

1. Valitsemis- ja edukustasu kajastamine

Liik 1 ;a Liik 2 valitseinistasu määr on maksimaalselt2,0o aastas Fondi varade turuväärtusest.

Valitsernistasu arvestatakse Fondi varade turuväärtusest maha igapaevaselt ja makstakse
arvestusele järgneval kuul.

Lisaks makstakse Fondivalitsejale Liik 1 ja Liik 2 osaku tootluse pohjal Edukustasu.
Fondivalitsejal on öigus Edukustasule, kui Liik 1 ja Liik 2 osaku puhasväärtus ületab ajaloo
ktirgeirnat Tehingupaeva puhasvaartust, millele on lisatud nôutav mitnimumtootlus. Nôutav

mnnimurntootlus on 12 kuu Euribor. Edukustasu màär on 200o vastava liigi osaku
puhasväärruse tóusust, mis ületab ajaloo korgeimat Tehingupaeva vastava ii osaku
puhasvaartust. millele on lisatud nôutav miinimumtootlus. Fondivalitseja juhatus vôib
otsustada mônel perioodil rakendada madalamat valitsemistasu ja Edukustasu määra.

2. Depoopanga tasu aastane määr on O,l80 Fondi varade turuväärtusest, kind mitte vähem kin
3 000 Eesti krooni kuus. Kin Fondi varade turuväärtus ületab 150 miljonit Eesti krooni, siis
seda pun ületava osa pealt on tasu määr 0,l5%. Kin Fondi varade turuväärtus ületab 500
miljonit Eesti krooni, siis seda pun ületava osa peak on tasu määr 0,l3%. Eeltoodud
Depootasu määradele hsandub käibemaks.

Depootasu arvestatakse Fondi varade turuväärtusest maha igapäevaselt ja makstakse välja
arvestuskuule jiirgneva kuu jooksul.
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3. Tehingutasude kajastanune
3. 1 \‘iartpaberite soetamise ja muümisega tekkinud, kuid maksmata komisjoni- ja

tehingutasud arvestatakse tekkepôhiselt, makstakse arvestusele jargneval kuul,
kajastatakse kasurniaruande real “Tehingutasud” ja ei arvestata vaärtpaberite
soetusmaksumusse.

3.2. Viiartpaberite soetamisel tekkinud ja makstud selgesti mitte identifitseeritavad
kornisjonitasud kajastatakse väärtpaberite soetusmaksumuse osana.

3.3. l’ehinuku1usid arvestatakse tekkepóhiselt.

4. Pôhitegevuse tulude ja kulude kajastamine.

I nvesteeringute ümberhindluse netotulem kajastatakse tulude-kulude aruande kirj etel
“Realiseerimata kasum/kahjum” grupeerituna investeeringu liikide lôikes (aktsiad ja osakud,
vólakirjad jm). Investeeringute muugikasum/-kahjum kajastatakse tulude-kulude aruande
kirjetel “Müügikasum/-kahjum” grupeerituna investeeringu liikide lôikes (aktsiad ja osakud,
vôlakirjad jm). Kuni 2008.aastani eraldati Müugikasurnist/-kahjumist ostu- ja müügipaeva
vaheline valuutakursi muutus, mis kajastati tulude-kulude aruande kirjetel “Kasum
valuutakursi muutusest” vol “Kahjum valuutakursi muutusest”.

LISA 2 Viitlaekumised

Kroonides

31.12.2009 31.12.2008

Laekumata Intress deposiitidelt 277 ()

Lackumata tulumaks dividendidelt 40 529 0

Kokku 40807 0

LISA 3 Tuletisinstrumendid

Seisuga 31 .detsember 2009.a. ei olnud Trigon Active Alpha Fondis tuletisväartpabereid.

Kroonides selsuga 31.detsember 2008.a.

L
Ifl’IflflflfllO c-nmu nscrumn,dz hznd Taimihnid TUrularws I uhr,s,n,trumni.

rruriw,id uk r.d0t,nJa kIuujr., ninuerus a k- a,tn,ueae pru-eml.I Uhikule Kk, Uhmule Kou viaandia nt±.ipirU
-r’-- \.Friuui.uuk PIN PI12u00,n 20032ui0 0Ii1 FIR -120 OF1IFFIOl i3 43621i2u4FFK 2i4iXF,niiF1X

X K K 312000.OOEUR K 6OOOOOOOOELR X 436201734EE X

LISA 4 Tehingutasude aruanne

Tehingutasud kokku 2009. aastal moodustasid 38 421 (01.01-31.12.2008: 117 969) krooni.
Tehingutasud koosnevad depoopanga poolt vaärtpaberitehingute teos tamise eest vOetud tasudest,
tehingutasudes t alamdepoodele vOi korrespondentpankadele ning maksekorralduste sooritamise
eest vOetud tasudest.

2009. aastal tehti Trigon Active Alpha Fondis 88 (01.01-31.12.2008: 251) tehingut, tehingute
maht oh 151 417 565 (01.01-31.12.2008: 457 542 967) krooni.

A

L C- -
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LISA 5 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse käesolevas aruandes AS-i Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) ja

teised AS Trigon Alternative Fundsi poolt valitsetavad fondid: Luka Adriatic Property

Kinnisvarafond I ja Tngon Ukrainian Property Kinnisvarafond I.

Trigon Active Alpha Fond maksis Fondivalitsejale valitsemistasusid kogusummas 3 274 591

(01.01-31.12.2008: 10 693 290) krooni, edukustasusid summas 26 393 (01.01-31.12.2008: 0) ning

väljalaske- ja tagasivdtmistasusid kogusummas 465 (01.01-31.12.2008: 22 848) krooni. 31.

detsembri 2009.a. seisuga oli vôlgnevus fondivalitsejale 384 950 (31.12.2008: 189 967) krooni.

LISA 6 Puhasväärtuse vördlusaruanne

Krooiudes

Fondiosaku puhasväärtus

Aasta Fondi puhasvaartus Liik 1 Liik 2

31.12.2007 837 347 293 159.6567 -

31.12.2008 109 731 554 64.8988 -

31.12.2009 223 001 182 130.7331 2 315.1551

LISA 7 Majanduskriisi môjud

londivalitseja juhtkond on hinnanud globaalse majanduskriisi ja sellega kaasnenud likviidsuskriisi
môjusid Fondi antegevusele. Juhtkonna hinnangul on olulisemaks lühi- ja pikaajalisemateks
ohtudeks:

finantsrurgude ebalikviidsuse tdttu vôib Fondi varade väärtus langeda;

‘ finantsturgude suure volatiilsuse ning ebalikviidsuse tóttu vôib olla keeruline
hinnata Fondi varade oiglast väärtust.

j uhtkonnal ci ole vdimalik usaldusväärselt ennustada, milline on rnajanduskriisi môju Fondi
tegevusele ja finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on vötnud kasutusele köik vajalikud
meetmed, et tagada Fondi jätkusuuthkkus ja kasv praegustes tingirnustes.

Ebakmdlates turutingimustes pöörab juhtkond enlist tahelepanu fondi investeenitud ettevôtete
bilansile ja likviidususele. Viirnase kolme aasta jooksul on välditud suure laenukoormusega

ettevôtteid valitsetavates fondides ja juhtkond vôib suure kindlusega öelda, et lühiajalise
refinantseerimise vajadusega ettevôtete hulk on fondivalitseja poolt hallatavate fondide
kogurnahuga vôrreldes marginaalne.

Investorite jiitkuvalt kôrge riskikartlikkuse tingirnustes pooratakse suurt tahelepanu ka fondide
likviidusele.

LISA 8 Tulevikusuunad

Irigon Active Alpha Fondi investeeningud on suhteiselt likviidsed vôrreldes Fondi
investeerirnisregooni tildise turusituatsiooniga ja likx-iidsusega Kesk- ja Ida Euroopa regiooni

vätksemates ja keskmise suurusega ettevót-etes. Fondi investeenimisstrateegias 2010.a. muudatusi

plaanis ci ole.
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Iond eehstab investeerida ettevôtetesse, mule aktsiad on piisavalt likviidsed, et turu

ravakauplernisel peaks olema vôimalik positsioonidest vabaneda probleemideta. Fondivalitseja

poörab investeerirnisotsuste tegemisel jätkuvalt rahelepanu järgnevale: ettevötte váärtuse

hindamisele, ettevötte pohitegevuses mitteoluliste varade hindamisele, bilansi ja operatsioonide

kvaliteedile, üldise majanduskeskkonna móju ettevôtte majandustegevusele ja väärtusele,

vôlakoormusele ning selle iseloomule bilansis ning vôimalikule kohustuste refinantseerirninele,

aktsia likviidsusele rurul ning ertevôtte aruannere ja raporrite Iäbipaistvusele.

Dividende maksvate ettevôtete puhul, mis tavaliselt teenivad rulu kodumaises valuutas, tuleb

enlist rôhku panna riigi makrokeskkonnale ja vdimalikule valuutakôikumisele. 2009. maandati

valuuraniske ainult osahselt ja lühikese perioodi jooksul. Valuutariski maandamise vajadus

otsustatakse 2010. aastal vastavalt turuolukorrale ja hindadele.
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R1CEWATERHOUsE(JWPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Pärnu mnt. 15
10141 TaIIinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

Trigon Active Alpha Fond osakuomanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) poolt valitsetava
Trigon Active Alpha Fond (fondi) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaidab biianssi ja
investeeringute aruannet seisuga 31. detsember 2009, tuiude-kuiude aruannet ja vara liikumise
aruannet eeitoodud kuupaevai loppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluiiste arvestuspOhimOtete kokkuvotet ning muid seigitavaid lisasid.

Fondivalitseja juhatuse kohustused fondi raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning Oige ja
Oiglane esitamine kooskOlas investeerimisfondide seaduse nOuetega. Selie kohustuse huika kuuiub
asjakohase sisekontroiiisusteemi kujundamine ja töOs hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise jima pettustest vOi vigadest tuienevate oluiiste
värkajastamisteta; asjakohaste arvestuspOhimOtete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes pOhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audlitori kohustused

Meie kohustuseks on avaidada auditi pOhjai arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Vilsime auditi làbi kooskOlas rahvusvaheiiste auditeerimisstandarditega. Need standardid nOuavad,
et me oleme vastavuses eetikanOuetega ning et me pianeerime ja viime auditi iäbi omandamaks
pOhjendatud kindiustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisaida oluiisi väärkajastamisi.

Audit hOimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnäitajate ja avaiikustatud informatsiooni
kohta auditi tOendusmaterjaii kogumiseks vajaiike protseduuride iäbiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sOituvad audiltori otsustustest, sealhuigas hinnangust riskideie, et raamatupidamise
aastaaruanne vOib sisaidada pettustest vOi vigadest tuienevaid olulisi vaärkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vOtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Oige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruancie koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontroliisusteemi, kuid mitte seiieks, et avaldada arvamust sisekontroiii tuiemusiikkuse kohta.
Audit hOimab ka kasutatud arvestuspohimotete asjakohasuse, fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamisiike hinnangute pOhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uidise esitusiaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tOendusmaterjai on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaidamiseks.

Arvamus

Mele arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Oigesti ja oigiaseit
fondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009 ning seiiei kuupaeval iOppenud majandusaasta
finantstulemust kooskOias investeerimisfondide seadusega.

Ago Viiu Erki Mägi
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

5. veebruar 2010


