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Investeerimisfondi Trigon Active Alpha Fondi lihiiseloomustus ja kontaktandmed

Nimi

Investeerimisfond Trigon Active Alpha Fond
Juriidiline aadress

Viru Viljak 2

10111 Tallinn

Eest Vabaruk

Tel: + 3726679 200
Fax: + 3726679 221

Pohitegevusala

Fond pakub osakuomanikele voimalust kaudselt investeerida Kesk- ja Ida-Euroopa rikide
aktsiaturgudele. Fondi vara investeeritakse viikesesse arvu Fondivalitseja poolt valitud
ettevotetesse, mistdttu on Fondi hajutatus madal. Fondi eesmirk on omandada igas

investeerimisobjektis suhteliselt suur osalus, et mojutada ettevotte tegevust ja seelabi suurendada
investeeringu vairtust. Fondi tegevuse eesmirgiks on vara viartuse pikaajaline kasv.

Fondivalitseja
AS Trigon Alternative Funds
Fondijuhid

Sami Henrik Sormunen

Depoopank
Swedbank AS
Audiitor

AS PricewaterhouseCoopers
Péarnu mnt. 15

10141 Tallinn

Festt Vabarik

Tel: + 3726141 800

Fax: -+ 3726141 900

Aruandeperioodi algus ja 16pp

L. jaanuar 2009.a. — 31. detsember 2009.a



Tegevusaruanne

AS Trigon Alternative Funds valitseb Trigon Active Alpha Fondi (edaspidi: Fond) alates selle
loomisest 2007.a. veebruarist. Fond on lepinguline investeerimisfond, mis investeerib peamiselt
Kesk- ja Ida-Euroopa regiooni (sealhulgas Venemaa ja Tirgi) ettevotetesse, et mojutada aktitvse
investorina ettevotete vaartust. Fondi eesmargiks on saavutada posititvset pikaajalist tootlust.
Fond on moeldud pika investeerimishorisondiga investorile, kuna aktsiaturud on volatiilsed ning
lihemas perspektiivis voib fondiosaku vidrtus oluliselt koikuda.

30.aprillil 2009.a. emiteeriti uus liik osakuid: Liik 2 osak, osakute nimetus on Trigon Active Alpha
B osak. Osaku nimivaartus on 100 EUR. Tasude struktuur on sarnane Liik 1 osaku tasudele. Lik

2 osakute osas algas edukustasu arvestus esimesest osaku nominaaliga markimisest. Alates
30.04.2009.a. ei emiteerita Litk 1 Osakuid.

Fondi puhasviirtus oli 2009. aasta detsembri lopus 223.0 miljonit krooni (31.12.2008: 109.7
miljonit krooni). Litk 1 osaku puhasvairtus tousis 2009.a. 101.44%, olles 31. detsembri 2009.
aasta seisuga 130.7331 krooni ehk 8.3560 eurot (31.12.2008: (4.8988 krooni). Litk 2 osaku
puhasviirtus oli 2009.a. 16pu seisuga 2 315.1551 krooni (147.9758 eurot).

2009. aasta detsembri Iopu seisuga moodustasid aktsiad ning tuletisvidrtpaberid 79.0%
(31.12.2008:  78.2%)  investeeringute  turuvairtusest, Ulejadnud  osa  moodustasid
rahaturuinstrumendid. Ettevotete loikes olid seisuga 31. detsember 2009.a. Fondi suurimad
investeeringud Impel 17.7%, Siloviye Mashiny-CLS 16.86% ja Veropharm-CLS 13.91%. Fondi
investeeringud jaotusid kolme riigi — Poola, Tiirgi ja Venemaa — ettevotete vahel.

Nagu 2008 aasta 16pus ootasime, pakkus 2009. aasta aktsiaturgudel ddrmiselt suurt volatiilsust.
Turgude jirsule langusele 2009 aasta alguses jargnes borsiajaloo tiks suurimaid téuse, mis kestis
aasta lopuni. Aasta loikes tousis MSCI maailma aktsiaturgude indeks 23.6% eurodesse
arvestatuna. Trigoni fondid pakkusid aasta jooksul tootlusi vahemikus 32.6% kuni 124.3%.
Ootame, et 2010 aastal jitkub reaalmajanduse paranemine arenenud turgudel ja meie poolt
kaetavates regioonides ning toépuuduse kasv hakkab aasta esimeses pooles pidurduma. Usume,
et aktsiaturud hindasid juba eelmise aasta jooksul sisse suure osa ettevotete kasvuvaljavaadete
paranemisest ja edasine tous saab olema vaevarikkam. Siiski on meie toodete poolt kaetavatel
turgudel ja sektorites endiselt ettevotteid, mis said eelnevate aastate turgude puhastumisest kasu ja
mille hinnatasemed ei peegelda paranenud turutingimusi. Seega oleme 2010. aastaks turgude osas
moodukalt optimistlikud, olles valmis ka voimalikeks korrektsioonideks turgudel.

Samt Sormunen
AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse hige ja Fondijuht



RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Fondivalitseja juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab lehektlgedel 5 kuni 17 toodud Trigon Active Alpha Fondi 2009.
aasta raamatupidamise koostamise oigsust ja taielikkust.

Fondivalitseja juhatus kinnitab, et:
1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud pohimotted, arvestusmeetodid ja

hindamisalused on kooskolas raamatupidamise seadusega, investeerimisfondide
seadusega ning raamatupidamise Gldtunnustatud pohimotetega ja hea tavaga;

o

raamatupidamise aastaaruanne kajastab Fondi finantsseisundit ja majandustulemust
oOlgesti ja Oiglaselt;

3. Trigon Active Alpha Fond on jitkuvalt tegutsev.

Sami Henrik Sormunen /
AS Trigon Alternative Funds é
Juhatuse liige ja Fondijuht

Heiti Riisberg e
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AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse luge

Arwvar Kempi
AS Trigon Alternative Funds
Juhatuse liige

Tallinnas 5. veebruaril 2010. aastal
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Bilanss

Kroonides
AKTIVA Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Viirtpaberid
Aktsiad ja osakud 176 592 261 81 658 289
Tuletisinstrumendid Lisa 3 0 4362 017
Vidrtpaberid kokku 176 592 261 86 020 307
Hoiused
Raha ja pangakontod 46 791 400 23 215 868
Hoiused kokku 46 791 400 23 215 868
Muu vara
Viitlackumised Lisa 2 40 807 1346
Toimumata vidrtpaberitehingud 0 709 984
Muu vara kokku 40 807 711 330
AKTIVA KOKKU 223 424 467 109 947 505
PASSIVA
Kohustused
Volgnevus fondivalitsejale Lisa 5 384 950 189 967
Volgnevus depoopangale 38 235 23 883
Muud kohustused 100 2100
Kohustused kokku 423 284 215 951
Fondi puhasviirtus 223 001 182 109 731 554
PASSIVA KOKKU 223 424 467 109 947 505
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Investeeringute aruanne

Kroonides seisuga 31.detsember 2009

Nimens Rigr | Lopp-tihtaeg| Nmae | Valuuta Kogus Keskmine | Keskmine soetus-| Turuvidrius § - Tumiviicns Tntress Crsakaal
Kood vainus soetus- | maksumus kokku|  Ghikule kokka fonds aknvate
maksuimus turu-
tihikule vakrusest
Akisiad ja osakud
PL, 1PLN 195,920 183.19 35,800,463 144.74) 28,357,912 12.6%%
PL SIPEN 482,674 71.60 34,559,173 8193 39,546,331 17.70%
TR 1JTRY 0 39.00 2) 2917 2 0.00P%
Pl 1IN 378,017 100.17) 37,867,627 2967 11,216,585 5.02%
TR HTRY 1,587 821 11.92 18,931,090 18.09] 28718020 12.85%
RU HusD 17,224,600 .89 15381139 219 37,673,342 16.86%
RU 1fUSD 100,000 138.70 13,870,124 310,80 31,080,060 13.91%
Aktsiad ja osakud kokku 156,499,621 176,592,261 79.04%
[VEirpaberid Kokku T ] I ] T I T 156,499,621] T 176,592,261] 7904,
Deposiidid 1 ] I 1 ] | 1 1 1 ]
ARVELDUSKONTO PLN 814,956 0.36%
ULEOUDEPOSHT SWEDBANK(EUR) TEE 1 01/01/2010 ] ofEUR ] 0] 0.00f 45,976,443 0f 45,976,720]  0.22%] 20 58%)
Deposiidid kokku 1 | ! T I I 43,976,443 ] 46,P1L671] 20.94%
*Doposiitice pubul on lisatud tekkapihite it arveviatied intress swmmac 277.08 kroons, mis kajasiaakse bilansss real Vistlaekumised”.
Tavesteeringud koklu | i i 1 | | 1 WZ,476,064] ] 223,383,938] | 95.98%,
Muu vara
Vitlackunused (ackuman rulumaks dmdendidelt 1 | |} | 1 | | i 40,526] { 0.02%]
Muu vara kokka | | | | i 1 1 405291 1 0.02%
[FONDI VARA KOKKU | I I I I T T I [ 223,424,467] T 100.00%
Investeeringute jaotus, 31.12.2009
e o
Kroonides Summa  Osakaal
Bérsinimekirjadesse kantud viartpaberid 176 592 261 79.0%
Raha, deposiidid, mitmesugused nouded ja
vittlaekumised 46 832 206 21.0%
v
Kokkn 223424 467 100.0%




Kroomides seisuga 31. detsember 2008

Nimetus Rigi | Lopp-tihtaeg Valuuta Kogus Keskmine | Keskmune soetus-} Turuvidrrus]  Turuvidcus Intress Osakaal
Kood soetus- | maksuaws kokku|  fihukule kokku fonds
maksumus aktrvate tur-
Ghikule vifirtusest
dad ja osakud

FARMACOL SHARE PL 1PLN 185 620 183,16 35 890 465.00, 107.44! 21048 887.00] 18.15%

IMPEL SA PL SIPLN 1323 273 101.43] 134 224 878.00] 28.47] 37 678 842.00 34.27%,

RABA lHU 1 OOO!HUF 123 463 112.19) 13 851 015.00] 37.34] 4 609 596.001 4.15%]

REYSAS LOCISTICS SHARE TR HTRY 1369 685‘ 34.61 47 411 337.00] 8, gg’ 8 581 360.00| 8.18%!

RUCH SA PL 1PLN 378 017' 100.17] 37 867 626.00} 2468' 9 328 484.00 8.48%)

IAktsiad ja osakud kokkn 1 I 269 245 321 | 81 658 289 74.27%

"uletisviistpaberid

F X OPTSIONS EUR/PLNG4.2 20MARY rE—E 20.03.200¢ HEUR 4 881 386 4 382 017] 3.97%)

Tuletisviistpaberid kokku ] 1 4 881396 4 362 017 3.97%

laiinpaberid kokku 1 1 | i 1 I 1 274 126 117} i 86 020 306} 78.24%

DeE(osiidid

ULEQODEPOSHT-HANSAPANK(EUR) EE 1.01.2008 EUR 23215 868 23217 214 2.09% 21.12%

Deposiidid koklu 1 i 23 215 868 23 217 214} 21.12%,

SDhepasistide pubsl vx Esatnd tokbepobiselt arvestatud intress summas 1 345.83 kroons, mis kajasiatakse bilansis real "V titlaeksmised”.

Investeeringud kokku 1 1 i { { 1 | 297 342 585] 1 109 237 520 1 99.35%

IMuu vara

Mitcesugnsed nouded (tomumata viirtpaberntelingud) | ] ! | 1 1 | 1 709 984 | 0.65%

Muu vara kokku 1 | 1 1 ] { ] 1 1 709 984} } 0.65%

EONDI VARA KOKKU 1 1 1 { { i 1 | 1 109 947 504} 1 100.00%

Investeeringute jaotus, 31.12.2008

Kroonides Summa Osakaal
Borsinimekirjadesse kantud vairtpaberid 81 658 289 74.2%
Muud viéirtpaberid 4362017 4.0%
Raha, deposiidid, mitmesugused nduded ja
viitlaekumised 23927 198 21.8%
Kokku 109 947 505 100.0%




Tulude — kulude aruanne

Kroonides
Lisa  01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
I. Netotulem investeeringutelt
1.1. Aktsiatelt ja osakutelt
1.1.1. Mitgikahjum -94 736 393 -283 355 281
1.1.2. Realiseerimata kasum/kahjum 207 679 673 =212 007 197
1.1.3. Dividendid 2 610 209 669 593
1.2, Depostitidelt
1.2.1 Intressitulu deposiudelt 117 182 939 785
1.3. Tuleusinstrumentidelt
1.3.1. Muigikasum/kahjum -208 085 31 542 267
1.3.1 Realiseerimata kasum 519 379 1634 867
Netotulem investeeringutelt kokku 115 981 964 -460 575 967
11. Muud tulud
2.1. Kasum/kahjum valuutakursi muutusest -855 989 -10 423 024
Muud tulud kokku -855 989 -10 423 024
TULUD KOKKU 115 125 976 -470 998 991
KULUD
ITL. Tegevuskulud
3.1. Valitsemistasud Lisa 5 3274 591 10 693 290
3.2. Edukustasud Lisa s 26 393 0
3.3. Depootasud 348 026 1099 549
3.4. Tehingutasud Tisa 4 38 421 117 969
3.5. Muud kulud 14 619 0
Tegevuskulud kokku 3702 051 11 910 808
KULUD KOKKU 3702 051 11 910 808
FONDI TULEM 111 423 925 -482 909 799
L7
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Vara liikumise aruanne

Kroonides

Lisad 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Fondi vara puhasviirtus aruandeperioodi alguses 109 731 554 837 347 293
Osakute eest lackunud raha 1846 168 392 356
Osakute eest tasutud raha 0 245 075 447
Fondivalitsejale tasutud miarkimis- ja lunastustasud

(kokku) 465 22848
Fondi tulem 111 423 925 -482 909 799
Fondi vara puhasviirtus perioodi 16pus 223 001182 109 731 554
Ringluses olevate osakute arv aruandeperioodi 15pus 1691 655.443 1690 810.418

s.h. Lik 1
Lik 2

Osaku puhasviirtus aruandeperioodi 16pus
Liik 1
Liik 2

Tisa 6
Lisa 6

LA
o5 OX O

1690 810.418
845.025

130.7331
2315.1551

1690 810.418

64.8988
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 ArvestuspShimdtted

Investeerimisfondi Trigon Active Alpha Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti
kroonides ning lihtudes raamatupidamise seadusest, investeerimisfondide seadusest ning
raamatupidamise tldtunnustatud heast tavast ja printsiipidest.

Raha ja pangakontod

Bilansis kirjel raha ja pangakontod on kajastatud atveldusarvel olev raha, Gledddeposiidid ning
tahtajalised deposiidid.

Viirtpaberitehingute arvestus
Vaartpaberitehingud voetakse arvesse tehingupdeval. Mitte avalikult kaubeldavate fikseeritud
tulumidraga viairtpaberite kupongiintressi arvestatakse tekkepohiselt. Viartpaberite realiseerimisel

tekkinud kasumid/kahjumid arvestatakse FIFO meetodi alusel.

Osakute viljalase

Osakuid voib vilja lasta ainult avalikult. Osakute viljalaset korraldab fondivalitseja digusaktides
satestatud korras. Litk 2 Osakute viljalase e1 ole ajaliselt ega koguseliselt piiratud.

Osaku voib vilja lasta Uksnes osaku puhasviirtusega vordse summa lackumisel Fondi varasse.
Murdosaku viljalaskmisel peab Fondi varasse lackuma raha, mis vastab sellele osale Osaku
puhasviirtusest.

Fondil on kahte litki osakud (edaspidi: “Liik 17 ja “Liik 27).

Litk 1 Osakuid voetakse tagasi ja Litk 2 Osakuid lastakse vilja ja voetakse tagasi jaanuari, aprilli,
juuli ja oktoobri viimasel pangapieval (,, Tehingupdev®)

Alates 30.04.2009.a. et emiteerita Litk 1 Osakuid. Litk 2 osak loodi 30.04.2009.a.

Liik 2 Osaku viljalaskehind on Tehingupievale jargneval pangapieval arvutatud Lik 2 Osaku
puhasviirtus, millele voib olla lisatud viljalasketasu.

Osak lastakse vilja 1 kalendrikuu jooksul Tehingupievast.

Osak loetakse viljalastuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest.

Osakute tagasivotmine

Osakuomaniku noudel peab fondivalitseja osaku tagasi votma.

Osakuid voetakse tagasi jaanuari, aprilli, juuli ja oktoobri viimasel pangapdeval (,, Tehingupiev®).

Osaku tagasivotmishind on Tehingupievale jargneval pangapieval arvutatud Osaku puhasviirtus,
millest v6ib olla maha arvatud tagasivGtmistasu.

Osak voetakse tagasi 1 kalendrikuu jooksul Tehingupievast

(,/;6 . (: }’: ), //JO



Osaku tagasivotmisel tehakse osakuomanikule Fondi varast rahaline viljamakse osakuomantku
viirtpaberikontoga seotud arvelduskontole. Fondivalitseja voib peatada Osakute tagasivotmise
investeerimisfondide seaduses ette nahtud tingimustel ja korras.

Osak loetakse tagasivoetuks osakute registris vastava kande tegemise hetkest.
Viljalaske- ja tagasivotmistasud

Osaku mirkimisel ja lunastamisel on Fondivalitsejal oigus viljalaske- ja tagasivotmistasule, mis
lackuvad Fondi arveldusarvele.

Liik 2 Osaku viljalasketasu midr on maksimaalselt 1,0% Liik 2 Osaku puhasviirtusest

Nit Lk 1 kut Litk 2 Osaku tagastvétmistasu on maksimaalselt 2,0% vastavat litki Osaku
puhasviirtusest

Osakute vahetamine

Osakuid et ole lubatud vahetada teiste Fondivalitseja valitsetavate fondide osakute vastu.

Investeerimisfondi puhasviirtuse arvutamine

Fondi wvara pubasvidrtus miiratakse kindlaks lihtudes investeerimisfondide seadusest,
Rahandusministri kehtestatud |, Investeerimisfondide vara puhasviirtuse midramise korrast”,
AS-1 Tngon Alternative Funds (fondivalitseja) sisemistest protseduurireeglitest ja Fondi
tingimustest,

Fondi vara puhasviirtus mairatakse kindlaks Fondi varasse kuuluvate vairtpaberite ja muu vara
ruruviartuse alusel, millest on maha arvatud néuded Fondi vastu.

Osaku puhasviirtus saadakse antud liigi Osakute kogupuhasviirtuse jagamisel koigi arvutuse
hetkeks viljalastud ja tagasivotmata antud liigi Osakute arvuga.

Fondi varade ja kohustuste iile peetakse arvestust Eesti kroonides.
Osaku puhasvairtust viljendatakse euros.
Fondi aktivate vairtuse madramine vara litkide kaupa toimub jirgmiselt:

1. Sularaha ja homste viirtuse midramine
1.1. Sularaha ja hotuste viirtus madratakse nende bilansilise vdirtuse alusel, milleks on tema
diglane viartus.
1.2. Hoiuste tekkepohiselt arvestatud, kuid laekumata intresside vadrtus mdiratakse
hindamispieva seisuga viitlackumistena. Hindamispiev on piev, millise seisuga fondi
vara puhasviartus kindlaks méaratakse.

2. Vilisvaluutas fikseeritud aktivate védirtuse madramine ja kasutatavate kursside valiku
pohimétted
2.1. Vialisvaluuta ja vilisvaluutas fikseeritud aktivad hinnatakse Eesti kroonides, vottes
aluseks depoopanga AS-1 Swedbank kehtestatud hindamispieva viimase teadaoleva
ostukursi. Kui hindamispieva viimane ostukurss ei ole kittesaadav, siis véib AS
Swedbank kasutada hindamispievale jirgneva t66paeva hommikust kurssi.

L
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6.

Reguleeritud viidrtpaberiturul kaubeldava aktsia vidrtuse madramine

3.1. Reguleeritud viirtpaberiturul (edaspidi ka: ,,bors®) kaubeldava aktsia vadrtus midratakse
antud borsi hindamispieva ametliku sulgemishinna alusel (close price). Kui
sulgemishind ei ole kittesaadav, kasutatakse ametlikku keskmist hinda (mid price). Kui
ka keskmine hind pole kittesaadav, kasutatakse viimast ametlikku ostunoteeringut (bid
price).

3.2. Lihtudes osakuomanike oigustatud huvidest voib fondivalitseja erandjuhul, kui see on
vajaltk  kaubeldava viirtpaberi Oiglase vairtuse madramiseks, lihtuda Ukskoik
missugusest  hindamispievale eelnenud 20  t66pdeva  jooksul  teadaolevast
ostunoteeringust, keskmisest hinnast vo1i sulgemishinnast.

3.3. Kui kaubeldava vairtpaberiga el ole viimase 20 t60pieva jooksul tehtud thtegi tehingut
lhelgl reguleeritud turul, kus véidrtpaber on kaubeldav, kisitletakse viirtpaberit kui
mittekaubeldavat vidrtpaberit.

Mittekaubeldava aktsia vairtuse madramine

4.1. Mittekaubeldava aktsia vadrtus mdératakse turutegija infoststeemist saadud
puhasviirtuse arvutamise pievale eelneva pieva viimase tehingu hinna (last price)
pohjal. Selle puudumisel kasutatakse turutegija infosiisteemist saadud puhasviirtuse
arvutamise pievale eelneva pieva viimase ostu ja mulgi hinna keskmist. Selle
puudumisel kasutatakse turutegija infoststeemist saadud viimast teadaolevat keskmist
hinda.

4.2, Kui tksk: punktis 4.1 nimetatud hindadest pole kittesaadav, kasutatakse fondivalitseja
poolt kinnitatud véirtpaberi oiglast vairtust.

4.3. Vairtpaberi diglase viirtuse miirab fondi investeerimiskomitee. Oiglane vairtus on
vairtpaberi tdenioline miuiigihind, mis on méiratud arukalt, heas usus ja osakuomanike
parimatest huvidest lihtudest ning millega soltumatud ja kompetentsed osapooled
oleksid ndus tehingut teostama.

4.4. Investeerimiskomiteele teeb ettepaneku konkreetse mittekaubeldava aktsia vairtuse
hindamiseks vo1 imberhindamiseks fondijuht voi middle office spetsialist.

4.5. Investeerimiskomitee votab Oiglase vidrtuse midramisel arvesse osa voi koiki jargmisi
asjaolusid, kuid pole loeteluga piiratud:

+  aktsiaga tehtud viimaste tehingute hindu;

»  aktsiaga tehtud viimaste tehingute koguseid;
+ emitendi vitmase aktsiaemissiooni hinda;

+  emitendi majandustulemusi;

« mud emitent puudutavaid olulisi vudiseid.

Investeerimiskomitee on kohustatud Finantsinspektsiooni noudel oma otsust kirjalikult

pohjendama.

Reguleeritud turgude, mille hindade alusel kaubeldavate aktsiate vaartus maaratakse,

valimise pohimétted

5.1. Juhul, kui aktsia on kaubeldav mitmel reguleeritud vairtpaberiturul, eelistatakse aktsia
emitendi asukohariigi bérsi hindu.

5.2. Juhul, kui aktsia emitendi asukohatiigi borsil vadrtpaberiga ei kaubelda, kui see pole
piisavalt aktiivne v6i puudub vajalik hind, siis kasutatakse muu reguleeritud
vaartpaberituru hinda

5.3. Pohiliseks kriteeriumiks bérsi  valimisel on vastava aktsia likviidsus antud
vairtpaberiturul.

Tuletisvairtpabertite viirtuse mairamine
6.1. Reguleeritud viirtpaberiturul kaubeldava tuletisviirtpaberi vaartus maaratakse vastavalt
punktile 3.

6.2. Valuuta-forwardi véirtus miaratakse hindamispieva spot kursi ja forward punktide
pohjal, vastavalt tahtajale interpoleerituna.
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6.3. Borsil mittekaubeldavate optsioonide vidrtus miaaratakse Black & Scholes mudeli
pohjal, kusjuures arvutuseks vajalikud sisendid maarab fondivalitseja.

7. Muude aktivate vairtuse mairamine
7.1. Viitlackumiste ja ettemakstud jirgmiste perioodide kulude all summeeritakse
tekkepohiselt arvestatud, kuid lackumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga
néuded, dividendinduded ning muud viitlaekumised, samuti ettemakstud tulevaste
perioodide kulud.
7.2. Muu debitoorse volgnevuse turuvairtuse madramisel tuleb need debitoorsed
volgnevused hinnata toenioliselt laekuvates summades.

Finantskohustuste kajastamine

Koik finantskohustused (volad fondivalitsejale ja depoopangale ning muud volakohustused)
voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt
kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub kotrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vordne nende
nominaalviirtusega, mistottu lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse  bilansis maksmisele
kuuluvas summas.

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; voi ettevottel pole tingimusteta oigust kohustise tasumist edasi likata rohkem
kui 12 kuud pirast bilansikuupieva.

Tulude ja kulude kajastamine
Tulusid ja kulusid kajastatakse tekkepohiselt.
1. Valitsemis- ja edukustasu kajastamine
Liik 1 ja Liik 2 valitsemistasu maar on maksimaalselt 2,0% aastas Fondi varade turuviirtusest.

Valitsemistasu arvestatakse Fondi varade turuviirtusest maha igapiaevaselt ja makstakse
arvestusele jargneval kuul.

Lisaks makstakse Fondivalitsejale Litkk 1 ja Litk 2 osaku tootluse pdhjal Edukustasu.
Fondivalitsejal on oigus Edukustasule, kui Liik 1 ja Liik 2 osaku puhasviirtus letab ajaloo
korgeimat Tehingupdeva puhasvairtust, millele on lisatud néutav miinimumtootlus. Noutav
miinimumtootlus on 12 kuu Euribor. Edukustasu méir on 20% vastava ligi osaku
puhasviirtuse tousust, mis tletab ajaloo korgeimat Tehingupdeva vastava lugt osaku
puhasviirtust, millele on lisatud noéutav miinimumtootlus. Fondivalitseja juhatus voib
otsustada monel perioodil rakendada madalamat valitsemistasu ja Edukustasu maara.

2. Depoopanga tasu aastane mair on 0,18% Fondi varade turuvairtusest, kuid mitte vihem kui
3 000 Eesti krooni kuus. Kui Fondi varade turuvairtus tletab 150 miljonit Eesti krooni, siis
seda piiri tiletava osa pealt on tasu mair 0,15%. Kui Fondi varade turuviartus iiletab 500
miljonit Eesti krooni, siis seda piiri lletava osa pealt on tasu miir 0,13%. Eeltoodud
Depootasu mairadele lisandub kdibemaks.

Depootasu arvestatakse Fondi varade turuvairtusest maha igapievaselt ja makstakse vilja
arvestuskuule jirgneva kuu jooksul
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3. Tehingutasude kajastamine
3.1. Viirtpaberite soetamise ja milimisega tekkinud, kuid maksmata komisjoni- ja
tehingutasud  arvestatakse tekkepohiselt, makstakse arvestusele jirgneval kuul,
kajastatakse kasumiaruande real “Tehingutasud” ja ei arvestata viirtpaberite
soetusmaksumusse.
3.2. Viartpaberite soetamisel tekkinud ja makstud selgestt mitte identifitseeritavad
komisjonitasud kajastatakse vairtpaberite soetusmaksumuse osana.
3.3. Tehingukulusid arvestatakse tekkepohiselt.
4. Pohitegevuse tulude ja kulude kajastamine.
Investeeringute Gmberhindluse netotulem kajastatakse tulude-kulude aruande kirjetel
“Realiseerimata kasum/kahjum” grupeerituna investeeringu liikide loikes (aktsiad ja osakud,
volakirjad jm). Investeeringute mutigikasum/-kahjum kajastatakse tulude-kulude aruande
kirjetel “Muiigikasum/-kahjum” grupeerituna investeeringu liikide 16ikes (aktsiad ja osakud,
volakirjad jm). Kuni 2008.aastani eraldati Mutgikasumist/-kahjumist ostu- ja mitigipieva
vaheline valuutakursi muutus, mis kajastad tulude-kulude aruande kirjetel “Kasum
valuutakursi muutusest” voi “Kahjum valuutakursi muutusest”.
LISA 2 Viitlackumised
Kroonides
31.12.2009 31.12.2008
Laekumata intress deposiitidelt 277 0
Laekumata tulumaks dividendidelr 40 529 0
Kokku 40 807 0

LISA 3 Tuletisinstrumendid

Seisuga 3

1.detsember 2009.a. ei olnud Trigon Active Alpha Fondis tuletisvésirtpabereid.

Kroonides seisuga 31.detsember 2008.a.

Instrumendi Tehingu | Instrumendi hind | Thrtmishind Turuviidrtus Tuletsinstrumends
| Instrumendi lifk, valaandia Alusvara nimetus ja kogus | thitmise aeg /preemia | Uhikule Kokku Uhikule Kokku viljaanda ormakapital
Muougoetsioon Ab Hansapank PLN PUT 25 200 006]  20.03.2009] 312 600.00 EURJ 420 6 (00 000.00 EUR (.73 4 362 017,34 EEK] 21 46% 700 000 EEXK
K okka X X X 312 060.00 EUR] X 6 0606 000.00 EUR X 4362 017.34 EEK] X

LISA 4 Tehingutasude aruanne

Tehingutasud kokku 2009. aastal moodustasid 38 421 (01.01-31.12.2008: 117 969) krooni.
Tehingutasud koosnevad depoopanga poolt viirtpaberitehingute teostamise eest voetud tasudest,
tehingutasudest alamdepoodele voi korrespondentpankadele ning maksekorralduste sooritamise
eest voetud tasudest.

2009. aastal tehti Trigon Active Alpha Fondis 88 (01.01-31.12.2008: 251) tehingut, tehingute

maht oli

151 417 565 (01.01-31.12.2008: 457 542 967) krooni.

05,0440
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LISA 5 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse kiesolevas aruandes AS-i Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) ja
teised AS Trigon Alternative Fundsi poolt valitsetavad fondid: Luka Adriatic Property
Kinnisvarafond I ja Trigon Ukrainian Property Kinnisvarafond 1.

Trigon Active Alpha Fond maksis Fondivalitsejale valitsemistasusid kogusummas 3 274 591
(01.01-31.12.2008: 10 693 290) krooni, edukustasusid summas 26 393 (01.01-31.12.2008: 0) ning
viljalaske- ja tagasivotmistasusid kogusummas 465 (01.01-31.12.2008: 22 848) krooni. 31.
detsembri 2009.a. seisuga oli volgnevus fondivalitsejale 384 950 (31.12.2008: 189 967) krooni.

LISA 6 Puhasviirtuse vordlusaruanne

Kroonides
Fondiosaku puhasviirtus
Aasta Fondi puhasviirtus Liik 1 Liik 2
31.12.2007 837 347 293 159.6567 -
31.12.2008 109 731 554 64.8988 -
31.12.2009 223001 182 130.7331 2 315.1551

LISA 7 Majanduskriisi m&jud

Fondivalitseja juhtkond on hinnanud globaalse majanduskriisi ja sellega kaasnenud likviidsuskriist
mojusid Fondi iritegevusele. Juhtkonna hinnangul on olulisemaks lihi- ja pikaajalisemateks
ohtudeks:

® finantsturgude ebalikviidsuse tottu voib Fondi varade vairtus langeda;

* finantsturgude suure volatilsuse ning ebalikviidsuse tottu voib olla keeruline
hinnata Fondi varade oiglast vairtust.

Juhtkonnal ei ole voimalik usaldusvairselt ennustada, milline on majanduskriisi moju Fondt
tegevusele ja finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on vétnud kasutusele koik vajalikud
meetmed, et tagada Fondi jitkusuutlikkus ja  kasv  praegustes  tingimustes.

Ebakindlates turutingimustes poorab juhtkond erilist tihelepanu fondi investeeritud ettevotete
bilansile ja likviidususele. Viimase kolme aasta jooksul on vilditud suure laenukoormusega
ettevotteid valitsetavates fondides ja juhtkond voib suure kindlusega Gelda, et lihiajalise
refinantseerimise vajadusega ettevotete hulk on fondivalitseja poolt hallatavate fondide
kogumahuga vorreldes marginaalne.

Investorite jitkuvalt korge riskikartlikkuse tingimustes pooratakse suurt tahelepanu ka fondide
likviidusele.

LISA 8 Tulevikusuunad

Trigon Active Alpha Fondi investeeringud on suhteliselt likviidsed vorreldes Fondi
investeerimisregiooni ildise turusituatsiooniga ja likviidsusega Kesk- ja Ida Euroopa regiooni
viiksemates ja keskmise suurusega ettevotetes. Fondi investeerimisstrateegias 2010.a. muudatusi
plaanis et ole.
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Fond eelistab investeerida ettevotetesse, mille aktsiad on piisavalt likviidsed, et turu
tavakauplemisel peaks olema voimalik positsioonidest vabaneda probleemideta. Fondivalitseja
podrab  investeerimisotsuste tegemisel jitkuvalt tihelepanu jirgnevale: ettevotte vaartuse
hindamisele, ettevotte pohitegevuses mitteoluliste varade hindamisele, bilansi ja operatsioonide
kvaliteedile, tldise majanduskeskkonna méju ettevotte majandustegevusele ja vidrtusele,
volakoormusele ning selle iseloomule bilansis ning voimalikule kohustuste refinantseeriminele,
aktsia likviidsusele turul ning ettevotte aruannete ja raportite libipaistvusele.

Dividende maksvate ettevotete puhul, mis tavaliselt teenivad tulu kodumaises valuutas, tuleb
erilist rohku panna riigi makrokeskkonnale ja voimalikule valuutakoikumisele. 2009. maandati
valuutariske ainult osaliselt ja lihikese perioodi jooksul. Valuutariski maandamise vajadus
otsustatakse 2010. aastal vastavalt turuolukorrale ja hindadele.
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PRICEVATERHOUSE(QOPERS

1 AS PricewaterhouseCoopers
| Pérnumnt. 15

| 10141 Tallinn

 Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE | Faks 6141900

| www.pwc.ee

Trigon Active Alpha Fond osakuomanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Trigon Alternative Funds (fondivalitseja) poolt valitsetava
Trigon Active Alpha Fond (fondi) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi ja
investeeringute aruannet seisuga 31. detsember 2009, tulude-kulude aruannet ja vara lilkkumise
aruannet eeltoodud kuup&eval 16ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestusp&himétete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid.

Fondivalitseja juhatuse kohustused fondi raamatupidamise aastaaruande osas

Fondivalitseja juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
biglane esitamine kooskélas investeerimisfondide seaduse nbuetega. Selle kohustuse hulka kuulub
asjakohase sisekontrollististeemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest voi vigadest tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta; asjakohaste arvestuspshimétete valimine ja rakendamine: ning antud
tingimustes péhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pshjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 1abi kooskalas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid néuavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 1abi omandamaks
pohjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi védrkajastamisi.

Audit héimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnéitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tbendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride Iabiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest véi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse 6ige ja
Giglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hdimab ka kasutatud arvestuspshimétete asjakohasuse, fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (ildise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tbendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Oigesti ja diglaselt

fondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009 ning sellel kuupéeval i6ppenud majandusaasta
finantstulemust kooskélas investeerimisfondide seadusega.

Ago Vilu
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

5. veebruar 2010



