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Konsolideerimata majandusaasta aruande eessGna

AS-1 Trigon Securities emaettevitteks on AS Trigon Capital, mille tile omab 15plikku kontrolli
Joakim Johan Helenius (55,7% hiilediguslikest aktsiatest) ja olulist méju Thominvest Oy
(28,25% hidledigulikest aktsiatest).

AS-1 Trigon Securities kinnitatud konsolideerimata majandusaasta atuanne koosneb juhatuse
g EELIT ] sneb

poolt koostatud tegevusarnandest, raamatupidamise aastaaruandest, sdltumatu audiitori aruandest

ja kasumi jaotamise ettepanekust.



Tegevusaruanne

Ulevaade aruandeaastast

2007.  aastal  jatkas AS  Trigon  Secutities  mitmesuguste  investeerimis-  ja
investeerimiskorvalteenuste, sealhulgas viartpabetitchingute vahendamise ja portfellihalduse,
pakkumist ja arendamist. Ettevottel on lepingulised suhted muuhulgas Poola, Tsehhi, Ungari,
Sloveenia, Bulgaaria, Rumeenia, Horvaatia ja Serbia maaklerfirmade ja ettevitte- ning
majandusanaliiiisi teostavate firmadega.

2007. aastal ulatus AS-i Trigon Securities teenustasutulu 41 8§04 tuhande kroonini (2006: 72 709
tuhat krooni). Ettevdtte puhaskasum oli aruandeaastal 34 723 tuhat krooni (2006: 71 962 nuhat
kroont).

AS-1Trigon Securities on 100%-line osalus titarettevottes AS Trigon Funds. Kuna emaettevdtte
tasemel koostatakse konsolideeritud majandusaasta aruanne, on kiesolev AS Trigon Secutities
majandusaasta aruanne koostatud eraldiseisvana.

2007.aasta 16pu seisuga tdGtas AS-s Trigon Securities 3 tddtajat (2006: 4). AS-i Trigon Secutities
2007.a. eest arvestatud t6Stasu ja preemiate Gldsumma oli 3 985 tuhat krooni {2006: 1 721 tuhat
kroont), mis sisaldab ka puhkusereservi suurenemist ja vastavatelt tasudelt arvestatud maksukulu.
Juhatuse ja nSukogu lilkmetele juhtorganites osalemise eest lisatasusid ei arvestatud ega makstud.

Tulevikusuunad

2008. aastal on plaanitud jitkata AS Trigon Capital grupis spetsialiseerumise siivendarnisega. Selle
kdigus on kavas restruktureerida gruppi niimoodi, et kaik dritiksused oleksid omaette AS Trigon
Capitali 100% lised titarettevotted.

Merle Keskel
Juhatuse lige



Konsolideerimata raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon
Juhatus  kinnitab lehekiilgedel 6 kuni 28 toodud AS- Trigon Securites 2007. aasta
konsolideerimata raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja tiielikkust.
AS-i Trigon Securities juhatus kinnitab, et:
1. konsolideerimata raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud p&himétted,
arvestusmeetodid ja hindamisalused on kooskdlas ja raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu

voetud Euroopa Liidu poolt;

2. konsolideerimata raamatupidamise aastaaruanne kajastab ettevitte finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid igesti ja diglaselt;

3. AS Trigon Securities on jitkuvalt tegutsev ettevdtte.

Métle Keskel
Juhatuse liige

Pekka Mikkonen
Juhatuse liige

Tallinn,
06. marts 2008.a.
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Bilanss

‘Tuhandetes kroonides

VARAD

Raha ja raha ekvivalendid

Nouded ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud
Investeeringud tiitarettevitetesse

Kinnisvarainvesteeringud

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Finantskohustused
V&lad hankijatele
Maksuvolad
Viitvolad

KOHUSTUSED KOKKU
Aktsiakapital

Kohustuslik reservkapital
Jaotamata kasum

OMAKAPITAL KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa

11

31.12.2007 31.12.2006
16 444 81258
121 328 18 217
2813 2813
11 000 13 800
151 585 116 088
20 88

28 44
2316 1458

2 304 1590
2900 2900
290 290

146 031 111 308
149 221 114 498
151 585 116 088

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11 - 28 on kiesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks

osaks.
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Kasumiaruanne

‘T'uhandctes kroonides

Teenustasutulu
Teenustasukulu

Intressitulu

Kahjum finantsinvesteeringutelt
Neto kasum vidrtpaberitelt

Administratiivkulud

Palgakulu

Sotsiaalmaks, tédtuskindlustusmals
Muud administratiivkulud

Kasum /(kahjum) kinnisvarainvesteeringu

timberhindlusest

Muud iritulud

Muud drikulod

Aruandeaasta kasum

Lisa 2007 2006
12 41 804 72709
©) ®)

7 38

- (48)

13 50 3
(4 313) (3 259)

(3 281) (1 244)

(704) 477)

14 (328) (1 538)
(2 937) 2 500

540 472

(419) (447)

T 34723 71962

Aastaaruande lisad lehekilgedel 11 - 28 on kilesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks

osaks.
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Rahavoogude aruanne

‘['vhandctes kroonides

Rahavoog dritegevusest
Puhaskasum
TFinantstulu aktsiate realiseerimisest
Intressitulu
Kinnisvarainvesteeringute timberhindlus
Muutused kitbekapitalis:

nouete muutys

kohustoste muutus

ostetud vidrtpaberid

lackumised viirtpaberite miligist
Saadud intressid
Rahavoog iritegevusest kokku

Rahavoog investeerimistegevusest
Osaluse munk titarettevottes
Kontsernikontole antud vahendid

Rahavoog investeerimistegevusest kokku

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalentide muutus:
Jaik perioodi alguses

Muutus perfoodi jooksul

Jdik perioodi 15pus

Lisa 2007 2006
34723 71962

(52 (38)

5 (7) o)
7 2 800 (2 500)
8 6 659 (1 146)
9,10 774 (4 886)
5 (14 013) (6 758)

5 14 065 6759

7 38

44956 63 430

- 57

(109 770) -

(109 770) 57

(64 814) 63 487

81 258 17771

(64 814) 63 487

16 444 81258

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11 - 28 on kiesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks

osaks.
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Omakapitali muutuste aruanne

T'uhandetes kroonides

Aktsiakapital ~ Kohustuslik Jaotamata Kokku oma-
(lisa 11) reservkapital kasum kapital
(lisa 11)
Saldo seisuga 31.12.2005 2900 290 39 346 42 536
2006.a. puhaskasum - - 71962 71962
Saldo seisuga 31.12.2006 2900 290 111 308 114 498
2007 a. puhaskasum - - 34723 34 723
Saldo seisuga 31.12.2007 2 900 290 146 031 149 221

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11-28 on kiesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks

osaks.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA1 AtvestuspShimdtted

1.1. Uldinformatsioon

AS  Trigon Securities on FHestis registreeritud  investeerimisihing, mis  tegeleb
investeerimisteenuste ja investeerirniskorvalteenuste osutamisega. AS- Tripon Securities 100%
aktsiate omanikuks on AS Trgon Capital, mille ile omab l6plikku kontrolli Joakim Johan
Helenius (55,7% hiilediguslikest aktsiatest) ja olulist m&ju Thominvest Oy {28,25%
hialedigulikest aktsiatest).

AS- Trigon Securities raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Furoopa Liidu poolt (IFRS).
Kiesoleva AS- Trigon Securities raamatupidamise aastaaruande koostamise eest on vastutav
emaettevotte AS-1 Trigon Securities juhatus. Pérast aastaaruande ja tegevusaruande koostamist
esitas juhatus need audiitorile. Noukogu vaatab majandusaasta aruande libi ja teatab aktsionitide
tldkoosolekule, kas ta kiidab heaks jubatuse poolt koostatud aastaaruande. Majandusaasta
aruande kinnitab aktsioniride tildkoosolek.

AS Trigon Securities juhatus on kdesoleva raamatupidamise aastaaruande kinnitanud 03, martsil
2008.

Kasutatud on soetusmaksumuse printsiipi, vilja arvatud juhtudel, mis on kiesolevates
pohimotetes alljairgnevalt dra toodud ja milleks on ,,finantsvarad Siglases vitirtuses muutusega libi
kasumiaruande® ja , kinnisvarainvesteeringud®.

Kaik kiesolevas aruandes esitatud arvandmed on esitatud tuhandetes Eesti kroonides (EEK), kui
spetsiaalses lisas ei ole mérgitud teisiti.

Mitmed rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Furoopa
Liidu poolt, vastavuses koostatud arvandes esitatud finantsniitajad nduavad juhtkonna poolsete
hinnangute tegemist. Kuigi vastavad hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, et
pruugl need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muundatusi juhtkonna hinnangutes
kajastatakse muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes. Tipsem hinnangute kisitlus on
larjeldatud lisas 2.

1.2. Konsolideerimata aruanne

Kiesolev raamatupidamise aruanne on eraldiseisev konsolideerimata aruanne. 2006.a. esitas AS
Trigon Securities konsolideeritud raamatupidamise aruande, mis oli koostatud vastavuses
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Buroopa Liidu poolt
(IFRS). Kuna AS Trigon Securities emaettevote AS Trigon Capital koostab 2007.a.
majanduszastal konsolideeritud raamatupidamise aruande, mis on vastavuses rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Eurcopa Liidu poolt (IFRS), et ole
AS-11  Trigon Securities konsolideeritud — raamatupidamise  aastaaruannet  koostanud.
ArvestuspShimétte muutmine ei péhjustanud muutusi emaettevdtte konsolideerimata arnandes
ming koik vordlusandmed on identsed 2006.a. majandusaasta konsolideeritud aruvande lisas
toodud emaettevitte eraldiseisvate pShiaruannete numbritega. Emaettevste AS Trigon Capital on
Flestls registreeritud ettevbte ning tema aruannetega saab tutvuda aadressil Parnu mnt 15, Tallinn.

Kiesoleva eraldiseisva konsolideertmata raamatupidamise arvande kinnitamise hetkeks ei ole
emaettevote Trigon Capital AS koostanud ning avalikustanud konsolideeritud raamatupidamise
aruannet kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu
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véetud Euroopa Liidu poolt vastavalt Rahvusvahelisele Raamatupidamise Standardi {IAS) ne. 27
“Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded” nouetele. Ettevote on rakendanud
Euroopa Komisjoni Siseturu ja Teenuste Diktoraadi tlgendust Raamatupidamise Regulatiivse
Komitee koosolekust {dokument ARC/08/2007), mis puudutas TASi regulatsioonide ning 4. ja 7.
Ariseadustiku Direktiive. Komisjon oli arvamusel, et juhul kui ettevéte otsustab koostada oma
raamatupidamise aruande vastavuses IFRS’Idele nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt,
voib ettevBte koostada neid eraldiseisvalt konsolideerimata baasil ka enne emaettevéite
konsolideeritud aruande avalikustamist.

Aruande kasutajad peaksid kédesolevat eraldiseisvat konsolideerimata raamatupidamise aruannet
lugema koos emaettevétte Trigon Capital AS konsolideeritud 2007. majandusaasta
raamatupidamise aruandega, kui see avalikustatakse, et saada titelikku informatsioont grupi kui
terviku finantspositsiooni, majandusaasta finantstulemuse ning rahavoogude osas.

1.3. Arvestus- ja esitusvaluuta

Ettevotte arvestus- ja esitusvaluutaks on Festi kroon.

1.4. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jadke ning lledddeposiite (vabalt kasutatavad ja tihtajaga kunt 3 kuud).
Rahavoogude aruanne koostatakse rakendades kaudset meetodit.

AS Trigon Securities arvelduskonto on liidetud AS-i Trigon Capital grupi kontsernikontoga.
Kontsernikonto rahaliste wvahendite kasutamist reguleerib ja kontsernikonto sisernised
kasutuslimiidid kehtestab AS Trigon Capital. Juhul kui kontosernikonto koondjddk on viiksem
kui koigt kontsernikonto osaliste positiivsete jadkide summa, kajastatakse kontsernile raha
laenanud ettevotte bilansis vastavas osas nduct kontsernikonto vastu. Kontsernikonto haldaja
Trigon Capital AS otsustab, milliste kontsernikonto likmete arvelt kasutatud vahendid kaetakse.
Juhul, kui kontsernikonto koondjidk on negatiivne (s.t kontserntkonto arvelt on vdetud
arvelduskrediiti), kajastavad kontsernikonto lilkmed kohustust panga ees vastavalt neile
kehtestatud limiidile vl proportsionaalselt kogusummaga. Kontsernikonto seda osa, mida
ettevdte kajastab ndudena kontsernikonto vastu, e1 kisitleta rahavoogude aruandes raha
ekvivalendina.

1.5. Finantsvarad

Finantsvarade oste ja miilike kajastatakse bilansis viirtuspieval. Finantsvarad eemaldatakse
bilansist kui digus finantsvarast tulenevatele rahavoogudele on I6ppenud voi kul ettevGte on koik
omandiga seotud olulised riskid ja hived ile andnud.

Soltuvalt finantsvarade omandamise eesmirgist ja jubtkonna plaanidest klassifitseeritakse
finantsvarad jirgmistesse kategooriatesse:

e Giplases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;

* laenud ja nduded;

s lunastustdhtajani hoitavad investeeringud;

s mudgiootel finantsvarad.

AS Trigon Secusities ei ole aruandeperioodil klassifitseerinud {thtegi finantsvara lunastustihtajani
hoitavaks investeeringuks® ega ,miiligiootel finantsvaraks®. Bilansipieval el oma ettevte
finantsvarasid, mida kajastataks grupis ,,Oiglases viirtuses libi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad®.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialied for the purpese of identification only

Initsiaaiid/initials e
Kuupgev/date e.o3.09 12
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




Oiglases viirtuses muutustega Iibi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad
Finantsvaradena Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatakse kauplemise
eesmirgil hoitavaid finantsvarasid {s.t vara on omandatud v&i tekkinud peamiselt edasimiiigi voi
tagasiostmise eesmirgil lihitulevikus véi tuletisinstrument, mis el ole riskimaandamisinstrument)
ja muid finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on méairatletud OGiglases viirtuses
muutustega libi kasumiaruande kajastatavaks.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevdtmisel finantsvarana Oiglases vidrtuses libi
kasumiaruande kui:

1. nimetatud klassifikatsioon vihendab hindamisest tulenevatd ebakdlasid;

. kui teatud finantsvarade, nagu niiteks vola- voi omakapitaliinstrumentide, Siglast vaartust
hinnatakse kooskdlas dokumenteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning
raporteerimine juhtkonnale toimub samadel alustel.

i, Piantsvarad, niiteks soetatud volainstrumendid, sisaldavad varjatud tuletisinstrumente,
mis oluliselt muudavad finantsvarast saadavaid rahavooge.

Oiglases viirtuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad voetakse algselt
arvele nende diglases vidrtuses ning tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Pirast
esmast arvelevotmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende Siglases viirtuses.
Nende varade diglase vidrtuse muutused kajastatakse jirjepidevalt, kas kasumi voi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes.

Bérsil noteeritud ja aktiivselt kaubeldavad aktsiad hinnatakse turuviirtuses, kusjuures aluseks
voetakse antud pideval borsil teostatud tehingute viimane ostunoteering. Bérsil noteerimata, kuid
aktiivsel turul kaubeldavad aktsiad hinnatakse imber diglasesse viirtusesse viimase teostatud
ostutehingu hinna alusel. Kui see hind ei ole usaldusviirne, siis hinnatakse positsioon Siglasesse
viirtusesse, kasutades tldtunnustatud vidrtuse hindamise tehnikaid (alternatiivsed instramendid,
diskonteeritud rahavood) ja vottes aluseks kogu kittesaadava informatsiooni investeeringu iglase
vidrtuse kohta.

Baorsil aktivselt kaubeldavad vélapaberid hinnatakse turuviirtuses, kusjuures nende vidrtus
médratakse kasutuseloleva infotarnija poolt aktsepteeritud noteerijate ostu- ja miitiginoteeringute
keskmise pohjal. Aktivselt mittekaubeldavale volavidrtpaberile midratakse hind turutegija
noteeringute pohjal v6i tulukdvera meetodil, kasutades sisemist intressimiaira. Investeeringute
Siglase vidrtuse muutused kajastatakse perioodi kasumiaruandes. Oiglase vidrtuse muutuses
realiseeritud ja realiseerimata kasumite ja kahjutnite eristamiseks kasutatakse FIFO meetodit.

Finantsvarad, milledest tulenevate hiivede realiseerumist ettevdtte jaoks on oodata 12 kuu
jooksul, kajastatakse Hihiajalise varana. Finantsvarad, millede puhul osaline hiivede tealiseerumine
toimub peale 12 kuu moéddumist bilansipievast, kajastatakse pikaajalisena selles osas, mille
realiseerumist on oodata pérast 12 kuulise perioodi méddumist. Pikaajaliste finantsvarade kohta
on vastav pikaajaline osa eraldi vilja toodud raamatupidamise aastaatuande vastava lisa juures.

Laenud ja nduded

Ndéuded ostjate vastu ning muud néuded kajastatakse nende tekkimise hetkel nende diglases
viirtuses. Edaspidi kajastatakse néudeid korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalviirtus
miinus vajadusel tehtavad allahindlused) kasutades sisemise intressimaira meetodit. Juhul kui on
objektitvseid toendeid, et kéik summad ei lacku ettevottele, nagu algselt planeeritud, tehakse
vastav allahindlus ndude kaetava viirtuseni. Voimalikud vidrtuse langusest tulenevad
allahindlused kajastatakse pertoodi kasumiaruandes.

1.6. Finantsvarade viirtuse langus
Vihemalt igal bilansipieval hindab ettevite kas esineb objektiivseid tBendeid finantsvara vi
finantsvarade grupi viartuse languse kohta. Finantsvara viirtus on langenud ning vastav
allhindlus kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse vajadusele viitavad objektiivsed asjaclud, mis
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selgusid pirast vara esmast kajastamist { kahjulik sindmus®} ja see kahjulik sindmus (véi
sindmused) omab méju finantsvara voi finantsvarade grupi tuleviku rahavoole, mis on
usaldusvidrselt hinnatav.

Kahjumi suurust méddetakse kut vahet vara bilansilise maksumuse ja eeldatava tuleviku rahavoo
nitiidisvddruse vahel (vilja arvatud tuleviku krediidikahjumid, mis ei ole veel totmunud),
diskonteerituna finantsvara algse sisemise intressimidraga. Vara bilansilist maksumust on
vahendatud vastava allahindluse vorra ning allahindluse kulu kajastatakse kasumiaruandes.

Juhul, kui ndéuete hindamise aluseks olevad asjaolud muutuvad (kliendi krediidireitingu
paranemine) ning muutust on voimalik objektitvselt seostada peale vara vidrtuse langust
toimunud sindmusega, tihistatakse eelnevalt kajastatud allahindlus vihendades allahindiuse
kontot. Kasumiaruandes kajastatakse allahindluse tiihistamine vastava  allahindluse
vihendamisena.

Lootusetud néuded kantakse bilansist vilja moodustatud allahindluse arvel.
1.7. Titarettevdtted

Thtarettevotteks loetakse ettevotet, mille tle emaettevate omab kontrolli. Tiitarettevotet loetakse
emaettevotte kontrolli all olevaks, kut emaettevite omab kas otseselt v6i kaudselt tle 50%
titarettevotte hidlediguslikest aktsiatest voi osadest vOi on muul moel voimeline kontrollima
titarettevotte tegevus- ja finantspoliitikat kasu saamise eesmirgil. Titarettevitte soetamist
kajastatakse ostumeetodil. Omandaja arvestab drilihenduse soetusmaksumuse summana tileantud
varade, tekkinud voi ilevdetud kohustiste ja omandaja poolt omandatavas kontrolli omandamise
eesmirgil emiteeritud  omakapitaliinstrumentide  Giglasi  vidrtusi  vahetuskuupdeval ning
iriithendusega otseselt seotud viljaminekuid.

Omandaja peab omandamise kuupieval jaotama ariithenduse soetusmaksumuse, kajastades
omandatava eristatavaid varaobjekte, kohustisi ja tingimuslikke kohustisi (omandatud netovara),
nende Oiglastes viirtustes sellel kuupieval olenemata vihemusosaluse osaluse miirast. Kaiki
erinevusi driithenduse soetusmaksumuse ja omandaja osa omandatud netovara diglase vairtuse
vahel kajastatakse firmavidrtusena. Juhul, kui soetusmnaksumus on viiksem omandaja osast
omandatud netovara Oiglasest viirtusest, kajatatakse tekkinud vahe koheselt kasumiaruandes
tuluna.

Firmaviirtus on posititvne vahe drtithenduse kiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja
omandatud netovara Siglase viirtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti
omandatud ettevotte selliste varade eest, mida e ole vOimalik eristada ja eraldi arvele vdtta.
Tiitarettevotete soetamisel tekkinud firmaviirtus kajastatakse bilansis eraldi real immateriaalse
varana. Ariihendusest tekkinud firmaviirtust ei amortiseerita, vaid selle asemel viiakse kord
aastas libi vara vidrtuse languse test. Viadrtuse testi kiigus vorreldakse bilansilist maksumust
kaetava vidrtusega, Viirtuse testl jaoks jagatakse firmaviirtus raha genereerivate tiksuste vahel ja
kaetava vidrtuse leidmiseks arvutatakse rahateeniva iksuse oodatavate rahavoogude
nilidisvidrms, mida loodetakse vastavalt raha genereerivalt tksuselt saada. Firmaviirtus
hinnatakse alla ulatuses, mille v&rra tema kaetav viddrtus on  viiksem bilansilisest
jadkmaksurmusest.

Nende titarettevétete puhul, mis juba soetamishetkel vastavad miuiigiootel pohivara
kriteeriumitele (st. viga tdenioliselt mutiakse 12 kuu jooksul alates soetamishetkest), kajastatakse
omandatud titarettevotted kas nende Giglases  viidrtuses, millest on maha arvatud
mitigikulutused, v6i bilansilises vadrtuses, olenevalt kumb on madalam.

Kiesolevas AS Trigon Securities konsolideerimata aruandes kajastatakse investeeringuid
titarettevOtjatesse  soetusmaksumuses (miinus vajadusel vidrtuse langusest tulenevad

allahindlused).
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1.8. Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuteks loetakse kinnisvara {maa ja ebitised v&i ainult osa nendest), mida
hoitakse (kas omandidiguse alusel v&i kapitalirendi tingimustel rentnikuna) renditulu saamise vai
vara hinnatusu véi molema eesmirgil ning mis ei ole ettevotte enda majandustegevuse voi
administratsiooni tarbeks kasutuses ega ole hetkel tavapirase iritegevuse raames miiiigis.

Kinnisvarainvesteeringud voetakse bilansis algselt arvele soetusmaksumuses (sisaldab
tehingukulusid) ja kajastatakse hiljem bilansis nende Giglases viirtuses, miileks on iga-aastaselt
villise hindaja poolt, kes omab vastavat litsentsi ja kellel on piisav kogemus, midratud turuviirtus.
Eksperthinnangus kasutatakse vorreldavate turutehingute meetodit.

Turuvidrtus on hinnangul pShinev summa, mille eest vara voiks hindamiskuupieval dile minna
tehingut sooritada soovivalt mitijalt tehingut sooritada soovivale ostjale sdltumatus ja vordsetel
alustel toimuvas tehingus peale kdigile néuetele vastavat miitgitegevust.

C)iglase vidrtuse muutused kajastatakse perioodi kasumiaruandes eraldi real | Kasum/kahjum
kinnisvarainvesteeringu imberhindlusest®.

1.9. Mitterahaliste varade viirtuse langus

Miéiramata kasuliku elueaga vara el amortiseerita, vaid kontrollitakse kord aastas selle vara
voimalikkn  vidrtuse langust, vorreldes selle bilansilist maksumust kaetava viirtusega.
Amortiseeritavate varade ja investeeringud titarettevdtjatesse puhul hinnatakse vara vidrtuse
voimalikule langusele vittavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse
vara kaetavat vidrtust ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Viirtuse langusest
tekkinud kahjum kajastatakse summas mille vOrra vara bilansiline maksumus tletab selle kaetava
vairtuse. Vara kaetav viidrmas on vara diglane vidrrus, millest on maha lahutatod mitgikulutused,
v&l selle kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on kérgem. Vara viirtuse languse hindamise
eesmirgl]l hinnatakse kaetavat viidrtust vitkseima vOimaliku varade grupi kohta, mille jacks on
voimalik rahavoogusid eristada. Mitterahaliste varade (v.a. firmaviirtus), mille osas on kajastatud
varade viirtuse langus, viirtus vaadatakse igal bilansipieval tile ning hinnatakse voimalikku vara
vairtuse languse tiihistamist.

1.10. Rendiarvestus

Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui kéik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad iile rentnikule; vastasel juhul loetakse rendilepingut kasutusrendiks.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendipericodt jooksul lineaarselt kasumiaruandes tuluna.

1.11. Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine ning vilisvaluutas fikseeritud
finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluuta tehingud kajastatakse tehingu toimumise pieval kehtinud Eesti Panga (keskpank)
valuutakursiga. Bilansipdeval hinnatakse koéik vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja —
kohustused ning vilisvaluutas fikseeritud mitterahalised varad ja -kohustused, mida kajastatakse
Oiglase vidrtuse meetodil, imber Eesti kroonidesse vastavalt bilansipieval kehtivale Eesti Panga
vilisvaluuta kursile ning tekkinud kursivahed kajastatakse kasumiarvandes vastavalt kutsikasumi
v&i —kahjumina real ,,Finantstulud/kalud*.

Vilisvaluutas fikseeritud miiligiootel rahaliste finantsvarade (investeeringute) muutused &iglases
viirtuses kajastatakse jirgmiselt — valuutakursimuutuste moju real ,Finantstulud/kulud” ning
muud muutused investeeringu bilansilises viirtuses omakapitalis Siglase vairtuse imberhindluse
reservi koosseisus. Mitterahaliste varade, nagu omakapitaliinstrumendid, mida kajastatakse
Oiglases vidrtuses labi kasumiaruande, valuutakursimuutuste méju kajastatakse kasumiaruandes.
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Mitterahaliste varade, nagu omakapitalinstrumendid, mis klassifitseeritakse mitgiootel
finantsvaradena, valuutakursimuutuste méju kajastatakse omakapitali koosseisus diglase vadrtuse
tmberhindluse reservis.

1.12. Finantskohustused

Kéik finantskohustused (vélad hankijatele, véetud laenud, viitvélad ning muud volakohustused)
voetakse algselt arvele nende Oiglases viirtuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt
kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuses, sisemise
intressimafira meetodil.

Kohustused, mille tditmise tihtaeg on kaugemal kui Oks aasta, kajastatakse pikaajaliste
kohustustena.

Finantskohustus (voi osa finantskohustusest) eemaldatakse bilansist kui finantskohustus on
kusturatud, s.t. kui lepingus sitestatud kohustus on tiidetud, tdhistatud véi aegub.

Finantskohustus ligitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; véi ettevottel pole tingimusteta Sigust kohustise tasumist edasi likata rohkem
kui 12 kuud pirast bilansikuupieva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipdevast, kuid mis refinantseetitakse pikaajaliseks pirast bilansipieva, kuid enne
aastaaruande  kinnitamist, kajastatakse liihiajalistena. Samuti kajastatakse lihiajalistena
laenukohustust, mida laenuandjal oli digus bilansipieval tagasi kutsuda laenulepingus sitestatud
tingimuste rikkumise tottu. Pikaajaliste finants kohustuste kohta on vastav pikaajaline osa eraldi
vilja toodud raamatupidamise aastaaruande vastava lisa juures.

1.13. Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdendolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupieva
toimunud stindmuste tagajirjel, millel on kas seaduslik voi lepinguline alus voi mis tulenevad
ettevOtle senisest tegevuspraktikast, mis ndéuavad varast loobumist, mille realiseerumine on
tdenidoline (on rohkem tdendoline kui mitte, et vahendite viljavool on vajalik kohustuse
rahuldamiseks) ning mille maksumust on v&imalik usaldusviirselt moota, kuid mille
realiseerumise aeg vOi sumima ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lihtutmd juhtkonna
(voi soltumatute ekspertide) hinnangust eraldise tiitmiseks tSenidoliselt vajamineva summa ning
eraldise realisecrumise aja kohta. Eraldiste suurust hinnatakse kohustatavatest siindmustest
tulenevate kohustuste niliidisviirtuses, kasutades intressimidira, mis kajastab turul kehtivate
kohustuse raha ajalist vidrmust ja riske. Eraldise suurenemine aja moodudes kajastatakse
mntressikuluna.

Muud voiumalikud voi eksisteetivad kohustused, mille realiseerumine on vihemtdenioline kui
mitterealiseetumine v6i millega  kaasnevate kulutuste suurust e ole vdimnalik piisava
usaldusviirsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena. Kui
ettevGte on vastutav Uhiselt vGi eraldi vastutav osalise kahju katmise eest, siis kajastatakse see
iilejdinud osa kahjust, mille katmise eest on vastutavad teised osapooled tingimusliku
kohustusena. Tingimuslikud kohustused v6ivad ajas muutuda esialgsest ootusest erineval viisil.
Seetdttu hinnatakse neid jirjepidevalt tuvastamaks, kas on muutunud tdenioliseks, et ilenevalt
kohustusest on tSenioliselt ettevottel vaja varast loobuda. Kui on muutunud tdenioliseks, et seni
tingimusliku kohustusena kajastatud kohustise tulemusena peab ettevGte varast loobuma, vHtab
ertevote arvele eraldise selle perioodi raamatupidamise aastaaruandes, millal vastav tSeniosuse
muutus toimus (vélja arvatud viga harvadel juhtudel kui kohustusega seotud kulu ei ole voimalik
usaldusviirselt hinnata)
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114, Kohustused téévotjate ees

Kohustused t6&vatjate ees sisaldavad AS Trigon Securities emaettevétja AS-i Trigon Capital
poolt kogu grupis rakendatud preemiapoliitikast tulenevat kohustust tulemustasu osas, mis
kinnitatakse juhatuse kiskkirjaga.

Kohustused t66votjate ees sisaldavad lisaks ka té6lepingute ja kehtivate Eesti Vabariigi seaduste
kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipieva setsuga.

Puhkusetasude ja preemiate maksmiseks arvestatud kohustust kajastatakse koos sotsiaal- ja
to6tuskindlustusmaksudega bilansis kohustuste koossetsus ja kasumiaruandes t66j6ukuludena.

1.15. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt  driseadustikule on  moodustatud  kohustuslik  reservkapital.  Reservkapitalt
moodustatakse iga-aastasest puhaskasumi eraldisest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali
kanda vihemalt 5% puhaskasumist, kuni reservkapital saavutab 10% ettevotte aktsiakapitalist.
Reservlapitali voib tldkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda el ole v&imalik
katta puhaskasumist moodustatud muude reservide voi eelmiste aastate jaotamata kasumi arvel,
samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist et voi teha aktsioniridele viljamakseid.

1.16. Tulude ja kulude kajastamine

AS-1 Trgon  Securities tulud moodustuvad  vidrtpaberiportfellide  valitsemustasudest,
viidrtpaberitchingute vahendamise teenustasudest, tuludest viirtpaberitehingutelt ja tasudest
muude investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamisest. Muude tegevustuludena
kajastatakse emaettevotte omanduses olevast kinnisvarainvesteeringust saadud renditulu ja
garantiitasusid.

Tulud on kitjendatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse saadud v6i
saadaoleva tasu Siglases vidrtuses siis, kui on tekkinud pShjendatud eeldus, et tehingust tulenevad
hiived laekuvad ettevottele, ning tulu on usaldusvairselt mairatav. Kulud kajastatakse kui
cttevottel on tekkinud kohustus vastava kulu osas ja/voi kui ettevdte on saanud kaupu voi
teenuseid, ja viimane on varasem. Tulu teenuse miifigist kajastatakse teenuse osutamise jirel, voi
jubul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lihtudes valmidusastme meetodist.

Teenustasu iy kajastatakse tekkepdhiselt vastavate teenuste osutamisel. Investeeringute halduse
ja muud ndustamistasud kajastatakse vastavate lepingute alusel tekkepdhiselt kui teenus on
osutatud ja ettevSttel on tekkinud ndudedigus saadavale tasule, tavaliselt teenuse osutamise
petioodi jooksul. Ka investeerimisfondide tegevusega sconduvad varahaldustasud ning
kontohaldustasud kajastatakse teenuse osutamise perioodt jooksul. Samu arvestuspohimdtreid
kasutatakse ka varahalduse, finantsplaneerimise ja kontohalduse teenuste osas, mida osutatakse
pikema petioodi jooksul. Tulemusega seotud tasud voi tasu osad kajastatakse siis kui vastavad
tulemusega seotud kriteeriumid on tiidetud. Muud teenustasutulud ja muud tulud kajastatakse
tekkepdhiselt vastavate tehingute toimumise hetlkel.

Intressitulu ja -kulu on kajastatud kasumiaruandes kdikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud  soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimiddra meetodit. Sisemise
intressimira meetod on finantsvara voi -kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja
intressitulu voi intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine intressimiir on maiir,
mis diskonteerih eeldatava tulevase rahavoo libi finantsinsttumendi eeldatava eluea finantsvara
voE -kohustuse bilansilise vddttuseni. Sisemise intressimidra arvutamisel hindab ettevdtte
rahavooge arvestades fmantsinstromendi koiki lepingulisi tngimusi, koid el arvesta tulevasi
kredidikahjumeid. Arvutusse kaasatakse koik lepingulised olulised pooltevahelised tasutud véi
saadud teenustasud, mis on sisemise intressimddra lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kotk
muud titendavad maksed v6i mahaarvamised. Kui finantsvara vot rihm sarnaseid finantsvarasid
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on vara vairtuse languse téttu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama
intressimédra, millega diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara viirtuse langusest

tekkinud kahju.

Dividenditufu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.
Teenustasu kulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui kohustus on tekkinud.

Muud tulud ja kulud kajastatakse tekkepohiselt.

1.17. Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt el maksustata Festis ettevétte aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt,
ettevitlusega mitteseotud viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2008 on
dividendidena jaotatud kasumi maksumadraks 21/79 (2007. aastal kehtis maksumiir 22/78, 2006.
aastal maksumidr 23/77) viljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on véimalik saadud
dividende jaotada edast ilna tilendava tulumaksukuluta. Tulumaksuseadus nieb ette
tulumaksumiira edasise alanemise kuni 2011. aastani: 2009. aastal on maksumiir 20/80,
2010. aastal 19/81 ja alates 2011. aastast on maksumair 18/82 netodividendidena viljamakstavalt
summalt. Dividendide viljamnaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena
ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, séltumata
sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud voi millal need tegelikult vilja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide viljamalksele jirgneva kuu 10. kuupieval.

Maksustamissiisteemi omapirast lihtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevétetel ednevusi vara
maksuarvestuslike ja bilansiliste jidkviirtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud
tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis e1 kajastata tingimuslikku tulumaksukchustust, mis
tekiks jaotamata kasumist dividendide viljamaksmisel. Maksimaalne tmlumaksukohustus, mis
kaasneks jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades (v.t.
Lisa 11,

1.18. Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse kiesolevas majandusaasta aruandes osapooli, kellel on teise {le
kontroll v&i oluline moju teise poole finants- voi jubtimisotsustele, vastavalt IAS 24 “Seotud
osapooll kisitleva informatsiooni avalikustamine” méfratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel
ei ole lihtutud vaid tehingute ja omavahelise suhte juriidilisest vormist, vaid ka nende tegelikust
sisust.

Ettevote loeb enda tegevuse suhtes seotud osapoolteks emaettevtte AS-1 Trigon Capital gruppi
kuuluvaid ettevétteld ning emaettevotte omanikke, AS-1 Trigon Capital grupi ettevitete neid
tobtajad ning juhtorganitesse kuuluvad isikud, kes omavad olulist méju grupi finants- ja
dritegevuse otsuste tle, eelpool loetletud isikute lihikondlasi ja ettevotteld, mida nad kontrollivad.
Seotud osapoolteks loctakse lisaks veel AS-i Trigon Securities tdtarettevétte AS Trigon Funds
poolt valitsetavaid fonde.

1.19. Uved rahvusvahelise finantsaruandluse standardid, avaldatud standardite
muudatused ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tdlgenduste Komitee (IFRIC)
télgendused

IKGesoleva arvande koostamise hetkeks on vilja antud uusi rahvusvahelise finantsaruandluse
standardeid ning olemasolevate standardite muudatusi ja tSlgendusi, mis muutusid ettevttele
kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2007. Ulevaade neist standarditest ning Ettevétte juhtkonna
hinnang nimetatud standardite ja tdlgenduste moju kohta ettevotte aruannetele on vilja toodud
allpool.
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(a) Rahvusvahelise finantsaruandluse standardid, avaldatud standardite muudatused ja
Rahvusvahelise Finantsaruandluse Télgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendused, mis jbustusid
2007 a. ja millel on oluline mdiju kontserni finantsaruannetele.

IAS 1 (muudatus) — Tinantsarvannete esitamine: Omakapitali avalikustamise noduded
Standard nduab tilendava informatsiooni avalikustamist finantsaruannetes ja ning esitab
tilendavaid ndudmisi emaettevétte kapitali ja kapitali juhtimise kohta. Standardi kasutusele
vitmine el oma mdju arvestuspohimétetele. Ettevote on teinud moéningaid muudatust esitlusviisis
ja  finantsaruannetele  on  koostatud  titendavad  lisad  (sh  vordlusandmed).

IFRS 7 — Finantsinstrumendid: Avalikustamise nouded ja tiiendav lisa IAS 1, Finantsaruannete
esitamine

IFRS 7 tutvustab uusi lisade ndudeid selleks, et parandada finantsaruannetes avalikustatava
informatsiooni esitlust. Standard IFRS 7 nduab tdlendava informatsiooni avalikustamist, et
patandada finantsinstrumentidega seotud informatsiooni kvaliteeti. See nduab kvalitatrivse ja
levantitatiivse informatsiooni esitamist finantsinstrumentidest tulenevate riskide kohta, sisaldades
spetsiifilisi miintmumnéudeid  krediidirisks, likviidsusriski ja  turumski  {sh. ka mrunsk
sensitiivsusanaliiisi) kohta. Antud standard asendab standardit TAS 30 ,Pankade ja samalaadsete
finantsasutuste finantsaruannetes avalikustatav informatsioon”™ ja lisab ning asendab moningaid
standardi IAS 32 | Finantsinstrumendid: avalikustamine ja esitamine” noéudeid. Antud standard
on kohustuslik kéikidele ettevotetele, kes koostavad oma raamatupidamise aruandeid vastavalt
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele. Standardi kasutusele vétmine ei oma moju
atvestuspohimdtetele. Ettevdte on teinud moningaid muudatusi esitlusviisis ja finantsaruannetele
on koostatud tilendavad lisad (sh vordlusandmed).

(b) Ettevétte juhtkond on arvamusel, et jirgmiste standartite ning tolgenduste wuendused ja
muudatused, mis rakendusid Ettevdtte 2007, aasta finantsaruannetele ja mida on kiesclevates
aruannetes esmakotdselt rakendatud, ei omanud Ettevdtte finantsarvannetele olulist mdj.

IFRS 4 - Kindluslepingud (jdustunud 1. jaanuaril 2007)

IFRIC 7 — Finantsaruannete korrigeerimispShimotete rakendamine vastavalt TAS 29-le
{Joustunud 1. mirtsil 20006)

IFRIC 8 — Aktsia-pShised kompensatsioonid, nagu need on defineeritud standardis IFRS 2
{joustunud 1. mail 2006}

IFRIC 9 — Varjatud tuletisinstrumentide iimberhindamine (joustunud 1. juunil 2006}
IFRIC 10 — Vahearuanded ja vara viidrtuse langus {jdustunud 1. novembril 2006}

(¢) Vilja antud standardid, muudatused ja olemasolevate standardite tolgendused, mus on
Ettevdttele kohustuslikud ning rakenduvad aruandepetioodidele, mis algavad peale 01. jaanuari
2008

TAS 1 (muudatus) - Finantsaruannete esitamine (jéustub 01. jaanuarl  2009)
Muudatused puudutavad peamiselt omakapitali muutuste esitamist ning nende eesmirgiks on
aidata raamatupidamise aastaaruannete kasutajatel paremini anallisida ja  vorrelda
raamatupidamise aastaarvannetes esitatavat informatsiooni. Ettevéte rakendab mundatusi alates
01. jaanuar 2009.

(d) Standatdid, muudatused ja olemasolevate standardite t3lgendused, mis ei ole veel jGustunud ja
mis ef ole Ettevitte tegevuse seisukohast asjakohased

IFRS 2 (muudatus) - AktsiapShised kompensatsioonid (joustub 1. jaanuaril 2009)

TAS 23 (muudatus) — Laenukasutuse kulutused (joustub 1. jaanuard 2009)

TAS 27 (muudetud) — Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded (joustub 1. jaanuaril
2009).

TAS 32 ja TAS 1 muudatus - Ennetihtaegse tagasikutsumisdigusega finantsinstrumendid ja
likvideerimisel tekkivad kohustused (rakendub 1. jaanuaril 2009).
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IFRS 3 (muudetud) — Aritthendused (jSustub 1. jaanuaril 2009)

IFRS 8 — Arisegmendid (jdustub 1. jaanuaril 2009)

IFRIC 11 — IFRS 2 — Ettevotte tehingud omaaktsiatega (joustus 1. mértsil 2007)

IFRIC 12 — Teenuste kontsessiconikokkulepped (joustub 1. jaanuaril 2009)

IFRIC 13 — Kliendilojaalsuse programmid {jGustub juulis 2008)

TFRIC 14, TAS 19 - Kindlaksmiiratud hiivitisega vara limiit, minimaalse rahastamise nduded ja
nende koostoime (jéustus 1. jaanuaril 2008)

LISA 2 Juhtkonna hinnangud, mida on kasutatud konsolideerimata
raamatupidamisaruande koostamisel

2.1. Kinnisvarainvesteeringute Siglane viirtus

Kinnisvarainvesteeringuid kajastatakse ettevotte bilansis nende oiglases vidrtuses. Juhtkonna
Olglase viidrtuse hinnangu aluseks on soltumatu eksperdi poolt antud hinnang objekt
turuvidrtusele. Selle puudumisel kasutab juhatus alternatiivseid hindamismeetodeid — nt
vorreldavaid  tehinguid samas  piickonnas  samal periocodil.  Aruandepericoddl  on
kinnisvarainvesteeringud hinnatud sdltumatu eksperd: poolt.

2.2. Investeering tiitarettevdttesse — vara viirtuse languse testimine

Juhtkond on hinnanud vara viirtuse vihenemise riski titarettevotte aktsiate bilansilise
maksumuse osas. Hindamise kiigus on lihtutud titarettevdtte majandusnditajatest, Gldisest
turuolukorrast ning muudest asjacludest, mis voiks viidata tiitarettevétre aktsiate bilanislise
maksumuse osas vara vdirtuse vihenemisele. Ettevotte juhtkonna hinnangul puudub vajadus vara
vidrtuse vihenemise testt libiviimiseks 31.12.2007 setsuga.

LISA3 Riskide juhtimine

Oma igapievases tegevuses puutub AS-i Trigon Securities koklu erinevate riskidega, millede
juhtimine on oluline ning lahutamatu osa ettevotte dritegevusest. Organisatsiooni véime
identifitseetida, mo&ta ning kontrollida erinevaid siske on oluliseks sisendiks kogu ettevdtte
kasumlikkusele. Risk on kontserni juhtkonna poolt defineeritud kui véimalik negatitvne
korvalekalle oodatavast finantstulemusest. AS Trigon Securities jaoks on olulisimad riskifaktorid:
hinnarisk, operatsioonirisk ja krediidirisk.

Ettevdttes on tiskijuhtimise aluseks viliste regulatitvsete organite poolt seatud néuded, ettevitie
sisemised regulatsioonid ning riskipoliitikad. Riskide juhtimine iildisel tasandil sisaldab riskide
identifitseetimist, modtmist ning kontrollimist. Peamine roll riskide juhtimisel ja
riskiprotseduuride kinnitamisel on eelk&ige emaettevotte juhtkonnal, kuid olulist rolli thidab ka
AS-1 Trigon Securities emaettevotte AS-1 Trigon Capital néukogu.

3.1. Hinna-, intressi- ja valuutarisk

Hinnarisk tuleneb voimalusest, et vidrtpaberite v&i muu vara turuhind vor volatilsus véib
muutuda ebasoodsas suunas. Intressirisk tuleneb véimalusest, et intressimiirad, tulukdver,
intressimaarade volatilsus vms. muutuvad ebasoodsas suunas. Valuutarisk tuleneb véimalusest, et
vajuutakursside lilkumise tottu muutub antud valuutas nomineeritud varade voi kohustuste
vairtus ebasoodsas suunas,

AS-i Trigon Secutities el oma viirtpaberiportfelli, mistdttu hinnarisk otseselt ettevitte tegevust ei
méjuta. AS Trigon Securities ostab ja mllb vidrtpabereid vaid warehousingu teenuse
osutamiseks, mille kiigus hoitakse viirtpabereid ettevStte bilansis liihiajaliselt ning hinnarisk
seega puudub. Ettevottel praktliselt puuduvad intressi kandvad varad ja kohustused (v.a. viitkest
intressi kandvad ile6d deposiidid), mistdrtu on intressiriski otsene mdju samuti suhteliselt
limiteeritud. Enamik ettevdtte varasid ja kohustust on nomineeritud Eesti kroonis véi euros.
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Kuna Eesti krooni kurss on eeldatavalt ka tulevikus eurc suhtes fikseetitud, on ettevdtte otsene
risk valuutakursside muutumisest madal.

Seega mojutavad hinna-, intressi- ja valuutarisk AS-i Trigon Securities’ tegevust, kuid teevad seda
peamiselt kaudselt.

Kuna ettevottel punduvad mntressi kandvad laenukchustused ja kohustused, mis on nomineeritud
mingis muus valuutas peale ettevbtte arvestusvaluuta, ei ole ettevdte libi vimnud
sensitiivsusanaliiisi valuutariski ja intressimiira riski osas. EttevStte investeeringud on tehtud
tiltarettevotresse, mille tegevust ettevSte tiielikult kontrollib ning mille viirtuse muutumise risk
tuleneb mitte hinnariskist vaid operatsiconi tiskidest. Ettevitte juhtkonna hinnangul on ettevote
titarettevétte aktsiate vidrtuse osas vOimalik amult ebaoluline muutus ning seetdttu el ole
ettevite ka selle positsiooni kohta sensttitvsusanaliiisi libi viinud. Kuna ettevéte hoiab oma
rahalisi vahendeid EURIs ja Eesti kroon on olnud muutumatu kussiga fikseeritud EURI suhtes
juba 14 aastat, ef ole ettevite libi viinud sensititvsus analéiiisi ka valuutariski suhtes ettevitte
varadele.

3.2. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju sisemiste protsesside, nimeste tegevuse vGi siisteemide
ebaadekvaatsusest vOi mittetoimimisest oodatud viisil vo1 vilistest siindmustest, sh. juriidiline
risk. Juriidiline risk on risk, et igustatud osapool el saa rakendada oma Gigusi vHi oodata
kohustuste taitmist, kuna kohustatud osapool ei tiida véetud kohustusi.

Ettevétte tegevus sdltub teataval midral infotehnoloogiast. Infotehnoloogiaga seotud nskide
haldamiseks on juhtkond kehtestanud sisemised protseduurid. Juhtkond hindab infotehnoloogia
jaikriski madalaks.

Operatsiooniriski juhtimiseks on ettevdte kehtestanud sise-eeskirjad, mille osaks on protsesside
madramine ning inimeste ja siisteemidetoimimise reeglid. Reeglitest kinnipidamist jilgib ettevdtte
juhtkond ning juhtkonna tegevust kontrollib ettevotte ndukogu korrapiraselt toimuvatel ndukogu
koosolekutel.

3.3, Krediidirisk ja likviidsusrisk

Krediiditisk on risk, et ettevotte nduded kolmandate osapoolte vastu el lacku vdi saab ettevéte
kahju nende osalisest laekumisest. Krediidiriski vihendab AS ‘Trigon Securities hoolika
tegevuspartnerite valikuga, Ettevétte suurimad tegevuspartnerid on AS-i Trigon Capital grupi
ettevotted voi nende poolt valitsetavad investeerimisfondid, kelle tegevusest ja finantsolukorrast
on AS-1 Trigon Securities hea iilevaade (vt Lisa 8 ja Lisa 15). Ettevotte pShipank on Hansapank.
AS-i Trigon Securities jaoks krediidiriski seisukohalt oluline partner on AS-i Trigon Capital grupi
ettevdte OU Sunny-Trading, kelle véetud laenu tagamiseks on AS-i Trigon Securities omanduses
olevale kinnisvarainvesteeringule bilansilise vadrtusega 11 000 tuhat krooni seatud Ghishiipoteek
summas 51 600 (2006: 51 600) tuhat krooni. Lisaks katab see iihishiipoteek mitut OU Sunny-
Trading omanduses olevat korterit (vt Lisa 7).

Ettevotte likviidsuseiski juhitakse AS-1 Trigon Securities emaettevotte tasandil koos teiste AS-
Trigon Capital grupi ettevotetega. AS-i Trigon Capital ndukogu on midranud kindlaks
likviidsusreservi, mille ulatuses peab grupp hoidma raha ja raha ekvivalente ning mis katab ka
AS-1 Trigon Securities vajaduse katta pisikulusid likviidsete vahenditega.
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Ettevitte rahaliste vahendite ning lihiajaliste kohustuste vordlus realiseerumise tahtaja firgi on

jargnev:

Varad

Raha ja raha ekvivalendid
Kohustused

Vlad hankijatele

Maksuvolad

Viitvdlad

Erinevus varade ja kohustuste vahel

Kuni 3 kuud 3-12 kuud
16 444 16 396

20 -

28 -

- 2316

16 396 14 080

Ettevditel puudub sisuline likviidsusrisk, kuna ettevotie rahalistest vahenditest piisab samas

ulatuses tegevuse jitkumise korral vihemalt 12 kuuks.

3.4 Kapitalirisk

AS Trigon Securities loeb kapitaliriskiks riski, et ettevOtte omakapital viheneb piirini, kus
ettevitte jitkuv tegutsemine ei ole vdimalik. Ettevite jaotab oma kasumit ainult jubul, kui selle
poolt on 90% ettevétte hidlediguslikest aktsiondridest (vt. lisa 11). Kuna ettevotte likviidsus-,
krediidi- ja kapitaliriski juhtimise otsuseid tehakse {ihtsel konsolideeritud baasil koos
emaettevdttega {(vt. lisa 1.4), ei kasuta ettevSte laenamist ning kapitalivéimendust ettevdtte
tasemel. Vottes arvesse ettevitte netovara suurust, puudub ettevttel sisuline kapitalirisk.,

LISA 4  Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2007 31.12.2006
Tuhandetes kroonides
Ules6 deposiidid 16 239 69 472
Noudmiseni deposiidid 205 11 786
Koklku raha ja raha ekvivalendid 16 444 81 258

Keskmine arvelduskonto imtressimair oli 2007.a. 16pu seisuga 0,20% (2006.a. 0,20% p.a)
Ulesodeposiidi intressi suurus sdltub hoiustatavast valuutast ja summas ning oli keskmiselt 3,6%

(2006: 32%) p.a.

LISA 5 Finantsinstrtumendid diglases viidrtuses muutusega liibi kasumiatuande

Aasta jooksul toimunud tehingud

T'uhandetes kroonides

2007 2006

Finantsinstrumentide bilansiline viirtus perioodi - -
algul
Petioodi jooksul ostetud aktsiad 14 005 6758
Perioodi jooksul miitidud aktsiad mitligihinnas (14 057) (6759}
Perioodi jooksul saadud tulu aktsiate realiseerimisest 52 1
Perioodi jooksul antud repolaenud (3 400
Perioodi jooksul tagastatud repolaenud - 3400
Perioodi jooksul saadud repolaenu intress - 1
Perioodi jooksul saadud optsioonipreemiad 8 202
Perioodi jooksul makstud optsioonipreemiad & (193)
Perioodi jooksul saadud tulu optsioonipreemiatelt - 9
Finantsinstrumentide bilansiline vifirtus perioodi - -
16pus
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Aruandepericodil ostetud ja mitdud aktsiate ja optsioonide pulul on tegemist nn. warshousingu
teenuse pakkumisega maaklertegevuse kiigus. Vastavalt AS-1 Trigon Capital (emaettevotte)
ndukogu otsusele grupi investeerimisstrateegia kohta ei ole AS-1 Trigon Capital ettevétetel, sh
AS-l Trigon Securities lubatud pidada kauplemisportfelli. Samuti pole viirtpaberitega oma arvel
kauplemine kooskdlas AS-le Trigon Securities Finantsinspektsiooni poolt antud tegevusloaga.
K&k finantsvarad, mis kajastatakse Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande, on
soetatud ettevdtte klientide korralduste pohjal lihiajaliseks pericodiks, kui viirtpaberite
arveldamine otse kliendi kontole pole olnud voimalik (nn. werebousing teenus), ning ei moodusta
seega kauplemisportfelli. Iga sellise tehingu jaoks on vajalik dritiksuse juhi luba (vt ka lisa 12).

Koik finantsvarad, mida kajastatakse diglases vidrtuses muutustega libi kasumiarnande, on olnud
realiseeritavad lihima 12 kuu jooksul, muistdttu on neid kisitletud kilibevarana. Kotk aktsiad ja
volainstrumendid on klassifitseeritud gruppi ,.finantsvarad Siglases véirtuses muutustega libi
kasumiaruande” nende esmasel kajastamisel. Ettevote el ole kasutanud vidrtuse hindamise
tehnikaid, kuna koik soetatud finantsvarad on olnud aktiivsel turul kaubeldavad.

LISA6 Investeeringud tiitarettevitetesse

Pikaajaliste finantsinvesteeringute all kajastatakse AS-1 Trigon Securities osalust titarettevitetes
AS Trgon Funds. Tiitarettevotete kajastamisel emaettevotte konsolideerimata bilansis
kasutatakse soetusmaksumuse meetodit.

Investeering tiitarettevottesse AS Triocon Funds

31. detsembri 2007 seisuga omas AS Trigon Securities kokku 20 022 AS-i Trigon Funds aktsiat,
soetusmaksumusega kokku 2 813 tuhat krooni. AS Trigon Securities osalus AS-1s Trigon Funds
seisuga 31. detsember 2007 oli 100% (2004.2. 100%). AS Trigon Funds asukohamaa on Eesti.

Tltarettevotte omakapital, varad ja kohustused ning tulud ja kulud:

Tuhandetes kroonides

31.12.2007 31.12.2006

Aktsiakapital 2002 2002
AaZzio 2198 2198
Kohustuslik reservkapital 200 200
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 113 027 82 517
Aruandeaasta kasum 81 646 30 510
Omakapital kokku 199 973 117 427
AS Trigon Secutities osa omakapitalist 199 073 117 427
31.12.2007 31.12.2006

Varad 230309 173 645
Kohustused 31236 56 218
2007 2006

Tulud 255 344 193 245
Kulud (173 689} {162 735)
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LISA7 Kinnisvarainvesteeringud

AS Trigon Securities bilansis kajastatakse kinnisvarainvesteeringuna Tallinnas Kohtu tinaval
asuvat korterit. Nimetatud korter on vilja renditud alates 2005.a. novembrist kasutusrendi
tingitnustel. Rendileping on solmitud midramata ajaks ja on katkestatav 3-kuulise ette
teatamisega. Jirgmiste pericodide kasutusrendimaksed rendileandjana mittekatkestatavatest
rendilepingutest olid 2007.a. 16pu seisuga 89 (2006 89) tuhat krooni, s.h. kuni 1 aasta 89 (2006:
89) tuhat krooni (s.t. kolme kuu renditulu).

Tuhandetes kroonides

2007 2006
Kinnisvarainvesteeringult saadud renditulu 357 357
Kinnisvarainvesteeringu haldamiskulud {158) (249)
Netokulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 199 108
Muutused kinnisvarainvesteeringutes:
"I'thandetes kroonides
. Saldo 31.12.2005 : 11 300
Kasum timberhindlusest 2 500
Saldo 31.12.2006 13 800
Parendused 137
Kahjum tmberhindlusest (2937)
Saldo 31.12.2007 11 000

Kinnisvarainvesteeringute imberhindlusel v3eti aluseks séltumatu eksperdi antud hinnang objekti
turuviirtuse kohta. Turuviirtus on leitud vastavalt atesteeritud ja piisava kogemusega eksperdi
poolt vorreldavate turutehingute meetodil.

31.12.2007 ja 31.12.2006 seisuga e olnud AS Trigon Securities solminud:
- tehinguid, millega seonduks tuleviku kohustusi seoses kinnisvarainvesteeringutega; ega
- kinnisvarainvesteetinguga seotud ostukohustusi vo1 -tehinguid.

31.12.2007 ja 31.12.2006 seisuga oli kortetile seatud Ghishiipoteek summas 51 600 tuhat krooni
AS-i Trigon Capital grupi ettevdtte OU Sunny-Trading AS-st Hansapank vetud laenu tagatiseks.
Selle eest maksab OU Sunny-Trading AS-le Trigon Securities garantiitasu, mis kajastatakse
kasumiaruandes real ,Muud tegevustulud”. Juhtkonna hinnangul on vihetdendoline, et oU
Sunny-Trading ei suuda tdita oma kohustusi AS-i Hansapank ees ning wvajalikuks osutub
hiipoteegi realiseerimine.

LISA8 Nouded ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud

T'uhandetes kroonides

31.12.2007  31.12.2006

Noéuded ostjate vastu 8 733
Noéuded seotud osapooltele — Trigon Funds AS (lisa 15) - 16 125
Nouded seotud osapooltele - kontsernikonto (lisa 15) 109 770 -
Néuded seotud osapooltele — teised grupiettevotted (lisa 15) 11 401 1239
Fitemakstud mlevaste perioodide kuhud 149 120
Kokku nduded ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud 121 328 18 217
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Noéuded teiste grupi ettevbtete vastu sisaldab Trigon Agri A/Sle tehtud libiraikimisteenuse
tasusid, mis kiesoleva aruande valmimise hetkeks on lackunud.

Kuna kéik néuded on tekkinud tavapirase iritegevuse kiigus, on lihiajalised ning nduete
lackumine risk on hinnatud minimaalseks, on korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud nduete
Oiglane vidrtus ligillihedane nende bilansilisele maksurmusele.

IKoikide bilansis kajastatud nouded on lihiajalised allahindlusvajaduseta néuded. Tahtaja Gletanud
allahindlusvajaduseta ning individuaalselt alla hinnatud ndudeid AS-] Trigon Securities ei ole.

K61k nduded on juhtkonna poolt hinnatud lackuvateks lihima 12 kuu jooksul, mistéttu neid on
loetud kitbevaraks, Noudeid et ole 31.12.2007 ega 31.12.2006 seisuga alla hinnatud, samuti el ole
2007.a. ega 2006.a. kasumiaruandes kajastatud néuete allahindluse kulu, kuna koik néuded on
oigeaegselt ja tites ulatuses laekunud.

LISA9 Maksuvdilad

Tuhandetes kroonides

Volg 31.12.2006 Arvestatud 2007  ‘Tasutud 2007 Volg 31.12.2007

Sotstaalmaks 21 760 766 15
Kinnipeetud iiksikisiku 12 478 481 9
tulumaks

Kinnipeetud 1 13 14 -
tootuskindlustusmaks

Toétuskindlustusmaks - 7 7 -
(tédandja kulu)

Kohustuslik pensionifond 1 45 45 1
(kinnipeetud)

Sotsiaalmaks erisoodustustelt 4 13 16 1
Tulumaks erisoodustustelt 5 10 14 1
Kiibemaks - 8 7 1
Kokku maksuvdlad 44 1334 1350 28

LISA10 Viitvdlad

Tuhandetes kroonides

2007 2006
Puhkusetasude kohustus 64 120
Preemia kohustus 2252 1 338
Kokku viitvolad 2 316 1458

Kuna kdik viitvélad on lithiajalised ja lihevad viljamaksmiselt nimetatud summades, siis on
nende diglane vidrtus higilihedane nende bilansilisele vidrtusele. '

Preemia kohustus on arvestatud vastavalt emaettevotte AS-1 Trigon  Capital  grupi
preemiapolittikale ning kinnitatud AS-i Trigon Securities juhatuse kiskkirjaga.

LISA11 Omakapital

Seisuga 31. detsember 2006.a. jagunes AS-i Trigon Securities aktsiakapital 2 900 lihtaktsiaks
nimivéirtusega 1 000 krooni ning kogu aktsiakapital oli 2 900 000 krooni. 2007.a. jooksul
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aktsiakapitalis muuntusi el toimunud ja seisuga 31. detsember 2007.a. oli aktsiakapitali suurus
endiselt 2 900 000 krooni. Kogu aktsiakapital on sisse makstud rahas.

AS Trigon Securities minimaalseks aktsiakapitali suuruseks pShikirja jirgi on 2 900 000 krooni ja
maksimaalseks suuruseks on 11 600 000 krooni.

AS-i Trigon Securities kohustuslik reservkapital on 290 tuhat krooni, mis on 10% registreeritud
aktsiakapitalist ja vastab seega driseadustiku nduetele. AS-i Trigon Securities kasumi jaotatnise
otsuseks on vaja 90% aktsioniride ndusolekut.

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2007 moodustas 146 031 (31.12.2006: 111 308) tuhat
krooni. Dividendide viljamaksmisel omanikule alates 1.jaanuvarist 2008 kaasneb sellega
tulumaksukulu 21/79 (kuni 31.detsember 2007: 22/78 ning kuni 31. detsember 2006: 23/77)
netodividendidena valjamakstavalt summalt. Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud
jaotamata kasumist omanikele v&imalik dividendidena vilja maksta 115 364 tuhat krooni ning
dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaksu kulu summas 30 667 tuhat krooni.
Setsuga 31.detsember 2006 oleks dividendidena v&imalik olnud vilja maksta 86 820 tuhat krooni,
millega oleks kaasnenud tulumaksu kule summas 24 488 tuhat krooni.

LISA 12 Teenustasu tulu

Teenustasutulu koosneb vairtpaberiportfellide valitsemise teenustasudest, viirtpaberitehingute
teenustasudest, fondiosakute viljalaske- ja tagasivotmistasudest ning muude investeetimnis- ja
investeerimiskdrvalteenuste osutamisest saadud teenustasudest. Muud teenustasud sisaldavad
peamiselt AS1 Trigon Securities poolt osutatud ldbirddkimisteenuste tasusid summas 11 242 tuhat
krooni ning titarettevétte AS Trigon Funds poolt valitstavate fondide jarelminigist saadud
tasusid summas 26 947 (2006: 53 808) tuhat krooni (vt Lisa 15).

Tuhandetes kroonides

(sulgudes toodud tulud vastavalt EMTAK 2008 koodidele) 2007 20006
Teenustasutulu

Viirtpaberitehingute teenustasud (66121) 3272 17738
Viirtpaberiportfelli valitsemise teenustasud (66191) 343 1163
Jarelmiitgitasud (64991) (Lisa 15) 26 947 53 808
Osutatud labirdikimisteenused (66199) 11 242 -
Kokku teenustasutulu 41 804 72709

LISA13 Neto kasum vidrtpaberitelt

Neto kasum/kahjum vidrtpaberitelt kajastab maaklerteenuse osutamise kiigus klientidele nn.
warehousingu teenuse (vt lisa 5) vOimaldamisest tulencvate lithiajaliste vairtpaberitehingute
kasumeid/kahjumeid.

Tuhandetes kroonides

2007 2006

Kasum/tulu 52 11
Perioodi jooksul saadud tulu viirtpaberite realiseerimisest 52 11
Kahjum/kulu 2 8
Perioodi jooksul saadud kahjum vidrtpaberite realiseetimisest - ' 2
Muu kahjum/kulu 2 6
Neto kasum viidrtpaberitelt 50 3
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LISA 14 Muud administratiivkulud

Tuhandetes kroonides

2007 2006
Kulud irireisidele 34 555
Ostetud teenused 118 419
Sidekulud 24 111
Esinduskulud 28 130
Auditeerimiskulud (s.h siseaudit) 88 91
Muud kulud 36 232
Kokku muud administratdivkulud 328 1538

LISA15 Tehingud seotud osapooltega

AS Trigon Securities sai titarettevotte AS Trigon FPunds poolt valitsetavate fondide miitgist
jarelmUigitasusid summas 26 947 (2006: 53 808) tuhat krooni. Seisuga 31. detsember 2007.a. olid
koik jirelmiifigl tasud makstud (seisuga 31. detsember 2006 ol AS Trigon Securities ndue AS
Trigon Funds vastu 16 125 tuhat krooni) (vt. lisa 8§ ja 12},

AS Trigon Securities sal tltarettevotte AS Trigon DFunds poolt valitsetavatest fondidest
vidrtpaberitehingute teenustasusid kogusummas 3 189 (2006: 17 569) mhat krooni. Seisuga
31.12.2007 olid kéik Glalmainitud tehingutasud tasutud (31.12.2006 oli vastav saldo 1 239 tuhat
ktoont) (vt Lisa 8).

Grupi ettevottele Trigon Agri A/S on aasta jooksul osutatud libirdikimisteenust investeeringute
tegemiseks kogusummas 11401 tuhat krooni, mis on bilansipieva seisuga kajastatud néudena
teiste grupi ettevOtete vastu ning mis arvande koostamise pieva seisuga on tilelikult lackunud.

AS Trigon Securities valitud arvelduskontod kogujifgiga summas 126 008 (31.12.2006: 69 472)
tuhat krooni on liidetud AS-i Trigon Capital grupi kontsernikontoga. Kuna 31.12.2007 seisuga oli
AS-i Trgon Capital enda arvelduskonto negatiivse saldoga 336 772 (31.12.2006: 134 556)
tuhande krooni ulatuses, kasutas AS Trigon Capital teiste kontsernikontoga litdetud ettevotete
rahalisi vahendeid (vt. lisa 8).

EttevStte juhatuse ja ndukogu litkmed t66tasu ega tasu juhtorganite t66s osalemise eest 2007.a. el
saanud.
Nouetele seotud osapoolte suhtes et ole 2007.a. ega 2000.a. allahindlusi tehtud.

LISA16 Tingimuslikud kchustused

Maksurevisjoni véimalik méju
Maksuhaldur ei ole aastatel 2006 - 2007 AS-s Trigon Securities libi viinud maksurevisjoni.

Maksuhaldutil on  &igus kontrollida ettevitete maksuvarvestust kuni 6 aasta  jooksul
maksudeklatatsiooni esitamise tihtajast ning vigade tuvastamisel miirata tiiendav maksusumma,
intressid ning trahv.

Emaettevitte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur
midrata ettevottele olulise titendava maksusumma.
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LISA 17 Bilansipdevajirgsed siindmused

AS Trigon Securities on esitanud Maksu- ja Tolliametile taotluse siduva eelotsuse saamiseks
seoses plaanitava AS Trigon Capital grupi restruktureerimisega, mille tulemusel ASi Trigon
Securities tiitarettevdte AS Trigon Funds saab emaettevotte AS Trigon Capital 160%-hiseks
titarettevotteks. Taotluse rahuldarmise korral on restruktureerimine kavas libi vita 2008.a. jooksul.
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PRICEVATERHOUSE(COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Pé&rnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

WWW.pWe.ee

AS Trigon Securities akisionérile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Trigon Securities konsolideerimata raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2007, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuup#eval I6ppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid
lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane
esitamine kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu véetud
Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi
kujundamine ja t166s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja
esitamise ilma pettustest vi vigadest tulenevate oluliste vadrkajastamisteta; asjakohaste
arvestuspdhimétete valimine ja rakendamine; ning antud tingimustes pShjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 18bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid néuavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja vilme auditi [bi omandamaks
pShjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnéitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmateriali kogumiseks vajalike protseduuride {8biviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sGltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollislisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute péhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane rmeie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsclideerimata raamatupidamise aastaaruanne olulises osas
Bigesti ja diglaselt emaettevitte AS Trigen Securities finantsseisundit seisuga 31. detsember 2007
ning sellel kuupéeval [Gppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt
ning Lisas 1 punktis 1.2. esitatud Eurcopa Komisjoni tdlgendusega.

Urmas Kaarlep
AS PricewaterhouseCoopers

6. mérts 2008



Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

AS Trigon Securities juhatus teeb ainuaktsionirile ettepaneku kanda 2007. aasta 34 723 tuhande ,
kroonine puhaskasum eelmiste petioodide jaotamata kasumi arvele. |
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Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2007.a. majandusaasta aruandele

AS Trigon Securities 2007.a. majandusaasta aruande, mis on kinnitatud ainuakesioniri AS Trigon

Capital 2008 otsusega, allkirjastamine 2008:
Pekka Mikkonen Joakim Helenius
Juhatuse hige Noukogu esimees
Merle Keskel Margus Lutsoja
Juhatuse liige Néukogu liige
Ulo Adamson
Nbukogu liige
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