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Konsolideerimata majandusaasta aruande eessôna

AS-i Trigon Securities emaettevôtteks on AS Trigon Capital, mile üle omab lôplikku kontrolli Joakim
Johan Helenius (55,7% haaleôiguslikest aktsiatest) ja olulist môju Thominvest Oy (28,25%
häaleôigulikest aktsiatest).

AS-i Trigon Securities kinnitatud konsolideerimata majandusaasta aruanne koosneb juhatuse poolt
koostatud tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, söltumatu audiitori aruandest ja kasumi
aotamise ettepanekust.
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Tegevusaruanne

Ulevaade aruandeaastast
2008. aastai jätkas AS Trigon Securities mitmesuguste investeerimis- ja investeerintiskôrvalteenuste,
sealhulgas vaartpaberitehingute vahendamise ja portfellihalduse, pakkumist ja arendamist. Ettevôttei
on lepingulised suhted muuhulgas Poola, Tiehhi, lngari, Sloveenia, Bulgaaria, Rumeenia. Horvaatia ja
Serbia maakjerfirrnade ja ettevôtte- ning majandusanaiüüsi teostavate firmadega.

2008. aastal ulatus AS-i Trigon Securities teenustasutulu 34 727 tuhande kroonini (2007: 41 804 tuhat
krooni). Ettevôtte puhaskasum oh aruandeaastal 44 608 tuhat krooni (2007: 34 723 tuhat kroom).

AS-i Trigon Securities on 100%-line osalus tütarettevôttes AS Trigon Funds. Kuna emaettevdtte
tasemel koostatakse konsolideeritud majandusaasta aruanne, on käesolev AS Trigon Securities
majandusaasta aruanne koostatud eraidiseisvana.

2008. aasta lopu seisuga ttititas AS-s Trigon Securities 2 tootajat (2007: 3). AS-i Trigon Securities
2008. aasta eest arvestatud töötasu ja preemiate üldsumma oh 650 tuhat krooni (2007: 3 985 tuhat
krooni), mis sisaldab ka puhkusereservi suurenemist ja vastavatelt tasudelt arvestatud maksukuiu.
juhatuse ja nôukogu liikmetele juhtorganites osalemise eest lisatasusid el arvestatud ega makstud.
Paigakulu on käesoievas aastaaruandes negatiivne, kuna eeimistel perioodidei moodustatud
preemiareservi ei kasutatud ära täies ulatuses ning 2009. aastai ei ole piaanis preemiaid maksta.

Merle Keskel
Juharuse liige
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Konsolideerimata raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

juhatus kinnitab Iehekulgedel 6 kuni 30 toodud AS-i Trigon Securities 2008. aasta konsolideerimata
raamatupidamise aastaaruande koostamise ôigsust ja täielikkust.

AS-i Trigon Securities juhatus kinnitab, et:

1. konsolideerimata raamatupidamise aas taaruande koostamisel rakendatud pohimôtted,
an-estusmeetodid ja hindamisalused on kooskólas ja raamatupidamisc aastaaruanne on
koostatud kooskôlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu
vtiemd Euroopa Liidu poolt;

2. konsolideerimata raamatupidamise aastaaruanne kajastab ettevôtte finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid ôigesti ja oiglaselt;

3. AS Trigon Securities on jätkuvalt tegutsev ettevôttc.

Mer1e4eske1
Juhatuse Iiige

..
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Kertw-Kaarina Tombak
Juharuse liige

Fallinn,
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Bilanss

Tuhandetes kroonides

Lisa 31.12.2008 31.12.2007
VARAD

Raha ja raha ekvivalendid 4 11 520 16 444

Nôuded ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud 8 11 436 11 558

Investeeringud tütarettevötetesse 6 2 813 2 813

Kinnisvarainvesteeringud 7 10 000 11 000

Pikaajalised nOuded 15 158 210 109 770

VARAD KOKKU 193 979 151 585

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Finantskohustused
Wilad hankijatele 117 20
Maksuvôlad 9 18 28
Viitvólad 10 15 2316

KOHUSTUSED KOKKU 150 2364

Aktsiakapital 11 2 900 2 900
Kohustuslik reservkapital 290 290
Jaotamata kasum 190 639 146 031
OMAKAPITAL KOKKU 193 829 149 221

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 193 979 151 585

Aastaaruande lisad lehekulgedel 11 - 30 on käesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks
osaks.

I nhsaHseerhud anutt den0ftseermseks I
ntaUed for the purpose of deniiHca.0on ony
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Kasumiaruanne

Tuhandetes kroonides

Lisa 2008 2007

Teenustasutulu 12 34 727 41 804

Teenustasukulu 8 9

Intressitulu 9 927 7

Neto kasum vaartpaberitelt 13 50

Administratiivkulud (1 113) 4 313
Palgakulu (1 052) 3 281
Sotsiaalmaks, töötuskindlustusmaks (344 704
Muud administratiivkulud 14 283 328

Kahjum kinnisvarainvesteeringu ümberhindlusest (1 000) (2 937)

Muud äritulud 516 540

Muud ärikulud 667 419

Aruandeaasta kasum 44 608 34 723

Aastaaruande lisad lehekulgedel 11 - 30 on käesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks
osaks.

tsHseertud anut dentWtseermseks
nitaNed for the purpose of denUf1catIon oniy
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Rahavoogude aruanne

1’uhandetes kroonides
Lisa 2008 2007

Rahavoog aritegevusest
Puhaskasum 44 608 34 723
Finantstulu aktsiate realiseerimisest (52)
Intressitulu 5 (9 927) (7)
Kinnisvarainvesteeringute ümberhindlus 7 1 000 2 800
Muutused käibekapitalis:

nôuete muutus 8 122 6 659
kohustuste muutus 9, 10 (2 214) 774
ostetud vaartpaberid 5 - (14 013)
laekutnised vaartpaberite muugist 5 - 14 065

Saadud intressid 5 7
Rahavoog ãritegevusest kokku 33 594 44 956

Rahavoog investeerimistegevusest
Kontsernikontole antud vahendid (38 518) (109 770)
Rahavoog investeerimistegevusest kokku (38 518) (109 770)

Rahavood kokku (4 924) (64 814)

Raha ja raha ekvivalentide muutus:
Jaak perioodi alguses 16 444 81 258
Muutus perioodi jooksul (4 924) (64 814)
Jaak perioodi lôpus 11 520 16 444

Aastaaruande lisad lehekulgedel 11 - 30 on käesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks
osaks.

nitsaUseerhud anuP denttseerrnseks
n.haHed for the purpose of dentWcaton on’y
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Omakapitali muutuste aruanne

Fuhandetes kroonides

Aktsiakapital Kohustuslik Jaotamata Kokku oma
(lisa 11) reservkapital kasum kapital

(lisa 11)

Saldo seisuga 31.12.2006 2 900 290 111 308 114 498

2007.a. puhaskasum - - 34 723 34 723

Saldo seisuga 31.12.2007 2 900 290 146 031 149 221

2008.a. puhaskasum - - 44 608 44 608

Saldo seisuga 31.12.2008 2 900 290 190 639 193 829

Aastaaruande lisad lehekulgedel 11-30 on käesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatuks
osaks.

InitsaH.seerPud &nuit dentPttseermseks
!nWahed for the purpose of dentPcation ony
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 Arvestuspöhimötted

1.1. Uldinformatsioon

AS Trigon Securities on Eestis, aadressil Viru väljak 2, 10111 Tallinn, registreeritud
investeerimisuhing, mis tegeleb investeerinirsteenuste ja investeerimiskôrvalteenuste osutamisega. AS-i
Trigon Securities 100% aktsiate omanikuks on AS Trigon Capital, mule üle omab löplikku kontroUi
Joakim Johan Helenius (55,7% haaleöiguslikest aktsiatest) ja olulist môju Thominvest Qy (28,25%
hääleôigulikest aktsiatest).

AS-i Trigon Securities raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses rahvusvahehste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vöetud Euroopa Liidu poolt (IFRS). Käesoleva
AS-i Trigon Securities raamatupidamise aastaaruande koostamise eest on vastutav ettevôtte AS-i
Trigon Securities juhatus. Pärast aastaaruande ja tegevusaruande koostamist esitas juhatus need
audiitorile. Nôukogu vaatab majandusaasta aruande läbi ja teatab aktsionäride üldkoosolekule, kas ta
kiidab heaks juhatuse poolt koostatud aastaaruande. Majandusaasta aruande kinnitab aktsionäride
üldkoosolek. Peale välja andnirst ei ole vôimalik aruannet muuta ega tagasi vôtta.

AS Trigon Securities juhatus on käesoleva raamatupidamise aastaaruande kinnitanud 06. aprillil 2009.

Kasutatud on soetusmaksumuse printsiipi, välja arvatud juhtudel, mis on käesolevates pdhimötetes
alljargnevalt ära toodud ja mifleks on ,,finantsvarad ôiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande”
ja ,,kinnisvarainvesteeringud”.

Kôik käesolevas aruandes esitatud arvandmed on esitatud tuhandetes Eesti kroonides (EEK, kui
spetsiaalses lisas ei ole märgitud teisiti.

Mitmed rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vöetud Euroopa Liidu
poolt, vastavuses koostatud aruandes esitatud finantsnaitajad nôuavad juhtkonna poolsete hinnangute
tegemist. Kuigi vastavad hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, ci pruugi need
kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse
muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes. Täpsem binnangute käsitlus on kirjeldatud lisas 2.

1.2. Konsolideerimata aruanne

Käesolev raamatupidamise aruanne on eraldiseisev konsolideerimata aruanne. Kuna AS Trigon
Securities emaettevôte AS Trigon Capital koostab 2008.a. majandusaastal konsolideeritud
raamatupidamise aruande, mis on vastavuses rahvusvaheiste finantsaruandluse standarditega, nagu
need on vastu vóetud Euroopa Liidu pooh (IFRS), ci ole AS Trigon Securities konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet koostanud. Emaettevöte AS Trigon Capital on Eestis registreeritud
ettevôte ning tema aruannetega saab tutvuda aadressil Vim väljak 2, Tallinn.

Käesoleva eraldiseisva konsolideerimata raamatupidamise aruande kinnitamise hetkeks ci ole
emaettevöte Trigon Capital AS koostanud ning avalikustanud konsolideeritud raamatupidamise
aruannet kooskôlas rahvusvaheiste finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu
vôetud Euroopa Liidu poolt vastavalt Rahvusvahelisele Raamatupidamise Standardi (lAS) nr. 27
“Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded” nduetele. Ettevôte on rakendanud Euroopa
Komisjoni Siseturu ja Teenuste Diktoraadi tölgendust Raamatupidamise Regulatiivse Komitee
koosolekust (dokument ARC/08/2007), mis puudutas IASi määruse ning 4. ja 7. Direktiivi koosmôju.
Komisjon oh arvamusel, et juhul kui ettevöte otsustab koostada oma raamatupidamise aruande

Initsiahseeritud ainult ldentifitseerimisek.s
Initialled for the purpose of Identification only
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vastavuses IFRS’idele nagu need on vastu vöetud Euroopa Liidu poolt, vôib ettevôte koostada neid
eraldiseisvalt konsolideerimata baasil ka enne emaettevôtte konsolideeritud aruande avalikustamist.

Aruande kasutajad peaksid käesolevat eraldiseisvat konsolideerimata raamatupidamise aruannet
lugema koos emaettevötte Trigon Capital AS konsolideeritud 2008. majandusaasta raamatupidamise
aruandega, kui see avalikustatakse, et saada täielikku informatsiooni grupi kui terviku
finantspositsiooni, majandusaasta finantstulemuse ning rahavoogude osas.

1.3. Arvestus- ja esitusvaluuta

Ettevötte arvestus- ja esitusvaluutaks on Eesti kroon.

1.4. Raha ja raha ekvivalendid fling kontsernikonto

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jääke ning lühiajalisi deposiite (vabalt kasutatavad ja tahtajaga kuni 3 kuud).
Rahavoogude aruanne koostatakse rakendades kaudset meetodit.

AS Trigon Securities arvelduskonto on hidetud AS-i Trigon Capital grupi kontsernikontoga.
Kontsernikonto rahaliste vahendite kasutamist reguleerib ja kontsernikonto sisemised kasutuslimiidid
kehtestab AS Trigon Capital. Juhul kui kontosernikonto koondjääk on väiksem kui kôigi
kontsernikonto osaliste positiivsete jääkide summa, kajastatakse kontsernile raha laenanud ettevôtte
bilansis vastavas osas nôuet kontsernikonto vastu. Kontsernikonto haldaja Trigon Capital AS
otsustab, milliste kontsernikonto liikmete arvelt kasutatud vahendid kaetakse. Juhul, kui
kontsernikonto koondjääk on negatiivne (s.t kontsernikonto arvelt on vôetud arvelduskrediiti),
kajastavad kontsernikonto liikmed kohustust panga ees vastavalt neile kehtestatud limiidile vôi
proportsionaalselt kogusummaga. Kontsernikonto seda osa, mida ettevôte kajastab nöudena
kontsernikonto vastu, ei käsitleta rahavoogude aruandes raha ekvivalendina.

1.5. Finantsvarad

Finantsvarade oste ja müüke kajastatakse bilansis väärtuspäeval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist
kui ôigus finantsvarast tulenevatele rahavoogudele on lôppenud vôi kui ettevôte on kóik omandiga
seotud olulised riskid ja hüved üle andnud.

Sôltuvalt fmantsvarade omandamise eesmargist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse finantsvarad
järgmistesse kategooriatesse:

• ôiglases väärtuses muutustega läbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;
• laenud ja nóuded;
• lunastustähtajani hoitavad investeeringud;
• muugiootel finantsvarad.

AS Trigon Securities ci ole aruandeperioodil ega vôrreldaval perioodil klassifitseerinud ühtegi
finantsvara ,,lunastustähtajani hoitavaks investeeringuks” ega ,,muugiootel finantsvaraks”.
Bilansipäeval ci oma ettevôte finantsvarasid, mida kajastataks grupis ,,öiglases väärtuses läbi
kasuniiaruande kajastatavad finantsvarad”.

Finantsvarad, milledest tulenevate hüvede realiseerumist ettevôtte jaoks on oodata 12 kuu jooksul,
kajastatakse lübiajalise varana. Finantsvarad, millede puhul osaline hüvede realiseerumine toimub
peale 12 kuu möödumist bilansipäevast, kajastatakse pikaajalisena selles osas, mule realiseerumist on
oodata pärast 12 kuulise perioodi mdödumist. Pikaajaliste finantsvarade kohta on vastav pikaajaline
osa eraldi välja toodud raamatupidamise aastaaruande vastava lisa juures.

nitsaNseerliud• ninuli WentihtseeHmseks
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Oi-1ases väirtuses muutustega läbi kasurniaruande kajastatavad flnantsvarad
Finantsvaradena ôiglases väärtuses muurustega läbi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmärgil
hoitavaid finantsvarasid (s.t vara on omandatud vôi tekkinud peamiselt edasimuugi vôi tagasiostmise
eesmargil lähitulevikus vôi tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument) ja muid
finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on määratletud ôiglases väärtuses muutustega läbi
kasumiaruande kaj astatavaks.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevötmisel finantsvarana ôiglases väärtuses läbi kasumiaruande
kui:

i. nimetatud klassifikatsioon viihendab hindamisest tulenevaid ehakôlasid;
ii. kuj teatud finantsvarade, nagu näiteks vôla- vôi omakapitaliinstrumentide, oiglast väärtust

hinnatakse kooskôlas dokumenteerimd riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga mng
raporteerimine juhtkonnale toimub samadel alustel.

iii. Finantsvarad, naiteks soetatud vólainstrumendid, sisaldavad varjatud tuletisinstrumente, mis
oluliselt muudavad finantsvarast saadavaid rahavooge.

Oiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad vóetakse algselt arvele
nende oiglases väärtuses fling tehingukulud kajastatakse kasurniaruandes kuluna. Pärast esmast
arvelevôtmist kajastatakse antud kategoorias fmantsvarasid nende ôiglases väärtuses. Nende varade
ôiglase väärtuse muutused kajastatakse jarjepidevalt, kas kasumi vôi kahjumina aruandeperioodi
kasumiaruandes.

Btirsil noteeritud ja aktiivselt kaubeldavad aktsiad hinnatakse turuväärtuses, kusjuures aluseks vóetakse
antud päeval börsil teostatud tehingute viimane ostunoteering. Börsil noteerimata, kuid aktiivsel turul
kaubeldavad aktsiad hinnatakse umber óiglasesse väärmsesse viimase teostamd ostutehingu hinna
alusel. Kui see hind ei ole usaldusvääme, siis hinnatakse positsioon ôiglasesse väärtusesse, kasutades
tildtunnustatud väärmse hindamise tehnikaid (altematiivsed instrumendid, diskonteeritud rahavood) ja
vôttes aluseks kogu kiittesaadava informatsiooni investeeringu ôiglase väärtuse kohta.

Btirsil akuivselt kaubeldavad vôlapaberid hinnatakse turuväärtuses, kusjuures nende väärtus
määratakse kasutuseloleva infotarnija poolt aktsepteeritud noteerijate ostu- ja muuginoteeringute
keskrnise pohjal. Aktiivselt mittekaubeldavale völavaartpaberile määratakse hind turutegija
noteeringute pôhjal vöi tulukôvera meetodil, kasutades sisemist intressimäära. Investeenngute ôiglase
väärtuse muutused kajastatakse perioodi kasumiaruandes. Oiglase väärtuse muutuses realiseeritud ja
realiseerimata kasurnite ja kahjumite eristamiseks kasutatakse FIFO meetodit.

Laenudja nJuded
Ntiuded ostjate vastu, muud nôuded ning laenud kajastatakse nende tekkimise hetkel nende ôiglases
väärtuses. Edaspidi kajastatakse nôudeid korrigeeritud soetusmaksumuses (s.o nominaalväärtus miinus
tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused) kasutades sisemise intressimäära meetodit. juhul
kui on objektiivseid tôendeid, et kôik summad ei laeku ettevôttele, nagu algselt planeeritud, tehakse
vastav allahindlus nôude kaetava väärtuseni. Vôimalikud väärtuse langusest rulenevad allahindlused
kajastatakse perioodi kasumiaruandes.

1.6. Finantsvarade väärtuse langus

Vähemalt igal bilansipaeval hindab ettevôte kas esineb objektiivseid töendeid flnantsvara vöi
finantsvarade grupi väärtuse languse kohta. Finantsvara väärtus on langenud ning vastav allhindlus
kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse vajadusele viitavad objektiivsed asjaolud, mis selgusid parast
vara esmast kajastamist (,,kahjulik sündmus” ja see kahjulik stindmus (vôi sündrnused) omab möju
fmantsvara vol tinantsvarade grupi tuleviku rahavoole, mis on usaldusväärselt hinnatav.

Kahjumi suurusr mOOdetakse kin vahet vara bilansilise maksumuse ja eeldatava tuleviku rahavoo
nüüdisváäruse vahel (välja arvatud tuleviku krediidikahjumid, mis ei ole veel toimunud),

1fltS::5eOritU(I.flWt .entrPseermiseks
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diskonteerituna finantsvara algse sisemise intressimaaraga. Vara bilansilist maksumust on vähendatud
vastava allahindluse vórra ning allahindluse kulu kajastatakse kasumiaruandes.

Juhul, kui nôuete hindamise aluseks olevad asjaolud muutuvad (kliendi krediidireitingu paranemine)
fling muutust on vôimalik objektiivselt seostada peale vara väärtuse langust toimunud sündmusega,
tühistatakse eelnevalt kajastatud allahindlus vähendades allahindiluse kontot. Kasumiaruandes
kajastatakse allahindluse tühistamine vastava allahindluse vähendamisena,

Lootusetud nôuded kantakse bilansist välja moodustatud allahindiluse arvel.

1.7. Tütarettevötted

Tütarettevötteks loetakse ettevôtet, mule üle emaettevôte omab kontrolli. Tütarettevötet loetakse
emaettevôtte kontrolli all olevaks, kui emaettevôte omab kas otseselt vôi kaudselt üle 5O%
tütarettevötte haaleöiguslikest aktsiatest vôi osadest vöi on muul mod vôimeline kontrollima
tütarettevótte tegevus- ja finantspoliitikat kasu saamise eesmargil. Tütarettevôtte soetamist
kajastatakse ostumeetodil. Omandaja arvestab äriühenduse soetusmaksumuse summana üleantud
varade, tekkinud voi ülevôetud kohustiste ja omandaja poolt omandatavas kontrolli omandamise
eesmargil emiteeritud omakapitahinstrumentide öiglasi väärtusi vahetuskuupaeval fling ariuhendusega
otseselt seotud väljaminekuid.

Nende tütarettevôtete puhul, mis juba soetamishetkel vastavad muugiootel pôhivara kriteeriumitele
(St. väga tôenäoliselt müüakse 12 kuu jooksul alates soetamishetkest, kajastatakse omandatud
tütarettevötted kas nende ôiglases väartuses, millest on maha arvatud muugikulutused, vôi bilansilises
väärtuses, olenevalt kumb on madalam.

Käesolevas AS Trigon Securities konsolideerimata aruandes kajastatakse investeeringuid
tutarettevôtj atesse soetusmaksumuses (miinus vaj adusel väärtuse langusest tulenevad allahindlused,
vaata punkt 1.9.).

1.8. Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuteks loetakse kinnisvara (maa ja ehitised vôi ainult osa nendest), mida hoitakse
(kas omandliôiguse alusel vôi kapitalirendi tingimustel rentnikuna) renditulu saamise vôi vara
hinnatôusu vôi mólema eesmargil ning mis ei ole ettevôtte enda majandustegevuse vôi
administratsiooni tarbeks kasutuses ega ole hetkel tavapärase aritegevuse raames muugis.

Kinnisvarainvesteeringud vôetakse bilansis algselt arvele soetusmaksumuses (sisaldab tehingukulusid)
ja kajastatakse hiljem bilansis nende ôiglases väärtuses, milleks on iga-aastaselt valise hindaja pooh, kes
omab vastavat litsentsi ja kellel on piisav kogemus, määratud turuväärtus. Eksperthinnangus
kasutatakse vôrreldavate turutehingute meetodit.

Turuväärtus on hinnangul pôhinev summa, mule eest vara vôiks hindarniskuupäeval üle minna
tehingut sooritada soovivalt müüjalt tehingut sooritada soovivale ostjale söltumatus ja vôrdsetel alustel
toimuvas tehingus peale kôigile nôuetele vastavat muugitegevust.

Oiglase väärtuse muutused kajastatakse perioodi kasumiaruandes eraldi real ,,Kasum/kahjum
kinnisvarainvesteeringu ümberhindlusest”.

1.9. Tütarettevôtte investeeringu väärtuse langus

Investeeringud tutarettevotjatesse puhul hinnatakse vara väärtuse vôimalikule langusele viitavate
asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat väärtust ning
vôrreldakse seda bilansilise maksumusega. Väärtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas
mile vôrra vara bilansiline maksumus ületab selle kaetava vaartuse, Vara kaetav väärtus on vara
ôiglane väärtus, millest on maha lahutatud müügikulutused, vôi selle kasutusväärtus, vastavalt sellele,
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kumb on korgem. Vara väärtuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat väärtust väikseima
vóimahku varade grupi kohta, mile jaoks on vôimalik rahavoogusid eristada. Varade, mule osas on
kajastatud varade väärtuse langus, väärtus vaadatakse igal bilansipäeval üle ning hinnatakse vôimahkku
vara väärtuse languse tühistarnist.

1.10. Rendiarvestus

Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui kôik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hüved kanduvad üle rentnikule; vastasel juhul loetakse rendilepingut kasutusrendiks.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes tuluna.

1.11. Vâlisvaluutas toimunud tehingute kajastamine ning välisvaluutas fikseeritud
finantsvarad ja -kohustused

Välisvaluutaks loetakse kóik teised valuutad peale Eesti krooni. Välisvaluuta tehingud kajastatakse
tehingu toimumise paeval kehtinud Eesti Panga (keskpank) valuutakursiga. Bilansipaeval hinnatakse
kôik välisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja —kohustused ning välisvaluutas fikseeritud
mitterahalised varad ja -kohustused, mida kajastatakse óiglase väärtuse meetodil, umber Eesti
kroonidesse vastavalt bilansipaeval kehtivale Eesti Panga välisvaluuta kursile ning tekkinud kursivahed
kajastatakse kasumiaruandes vastavalt kursikasumi vói —kahjumina real ,,Finantstulud/kulud”.

1.12. Finantskohustused

Kôik fmantskohusrused (vôlad hankijatele, vôetud laenud, viitvôlad fling muud vólakohustused)
vôetakse algselt arvele nende oiglases väärtuses, mis sisaldab ka kôiki soetamisega otseselt kaasnevaid
kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuses, sisemise intressimäära
meetodil.

Finantskohustus (voi osa finantskohustusest) eemaldatakse bilansist kui finantskohustus on
kustutatud, st. kui lepingus sätestatud kohustus on täidetud, tühistatud vôi aegub.

Finantskohustus liigitatakse lühiajaliseks, kui selle tasumise tàhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupaevast; vöi ettevöttel pole tingimusteta oigust kohustise tasumist edasi lükata rohkem kui
12 kuud parast bilansikuupäeva. Laenukohustusi, mile tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipäevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande
kinnitamist, kajastatakse lühiajalistena. Samuti kajastatakse lühiajalistena laenukohustusi, mida
laenuandjal oh ôigus bilansipäeval tagasi kutsuda laenulepingus sätestatud tingimuste rikkumise tôttu.
Pikaajaliste finantskohustuste kohta on vastav pikaajaline osa eraldi välja toodud raamatupidamise
aastaaruande vastava lisa juures.

1.13. Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tôenäolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupaeva
toimunud stindiTluste tagajarjel, millel on kas seaduslik vôi lepinguline alus vôi mis tulenevad ettevôtte
senisest tegevuspraktikast, mis nôuavad varast loobumist, mule realiseerumine on tôenäoline (on
rohkem tôenäoline kin mitte, et vahendite väljavool on vajalik kohustuse rahuldamiseks) ning mile
maksumust on vôimalik usaldusväärselt môtita, kind mule realiseerumise aeg vôi summa ci ole
kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lähtutud juhtkonna (voi sôltumatute ekspertide) hinnangust
eraldise täitmiseks tôenàohselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldiste
suurust hinnatakse kohustatavatest sündmustest tulenevate kohustuste nüüdisväärtuses, kasutades
intressimäära, mis kajastab turul kehtivate kohustuse raha ajalist väärtust ja riske. Eraldise
suurenemine aj a mtitidudes kaj astatakse intres sikuluna.

Muud vôimalikud vôi eksisteerivad kohustused, mile realiseerumine on vähemtôenäoline km
mitterealiseerumine vôi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vôimalik piisava usaldusvaarsusega
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hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena. Kui ettevôte on vastutav
ühiselt vôi eraldi vastutav osalise kahju katmise eest, siis kajastatakse see ülejäänud osa kahjust, mule
katmise eest on vastutavad teised osapooled tingimusliku kohustusena. Tingimuslikud kohustused
vôivad ajas muutuda esialgsest ootusest erineval viisil. Seetöttu hinnatakse neid jarjepidevalt
tuvastamaks, kas on muutunud töenäoliseks, et tulenevalt kohustusest on tôenäoliselt ettevôttel vaja
varast loobuda. Kui on muutunud tôenäoliseks, et seni tingimusliku kohustusena kajastatud kohustise
tulemusena peab ettevôte varast loobuma, vôtab ettevöte arvele eraldise selle perioodi
raamatupidamise aastaaruandes, mi]lal vastav töenäosuse muutus toimus (välja arvatud vaga harvadel
juhtudel kui kohustusega seotud kulu ei ole vöimalik usaldusväärselt hinnata)

1.14. Kohustused toovotjate ees

Kohustused toovôtjate ees sisaldavad AS Trigon Securities emaettevôtja AS-i Trigon Capital poolt
kogu grupis rakendatud preemiapoliitikast tulenevat kohustust tulemustasu osas, mis kinnitatakse
juhatuse kaskkirjaga.

Kohustused todvotjate ees sisaldavad lisaks ka toolepingute ja kehtivate Eesti Vabariigi seaduste
kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipäeva seisuga.

Puhkusetasude ja preemiate maksmiseks arvestatud kohustust kajastatakse koos sotsiaal- ja
tdotuskindlustusmaksudega bilansis kohustuste koosseisus ja kasumiaruandes tötijôukuludena.

1.15. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt äriseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapitali moodustatakse iga
aastasest puhaskasumi eraldisest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vähemalt 5%
puhaskasumist, kuni reservkapital saavutab lO% ettevötte aktsiakapitalist. Reservkapitali vôib
üldkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole vôimalik katta puhaskasumist
moodustatud muude reservide vôi eelmiste aastate jaotamata kasumi arvel, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei you teha aktsionäridele väljamakseid.

1.16. Tulude ja kulude kajastamine

AS-i Trigon Securities tulud moodustuvad vaartpaberiportfellide valitsemistasudest,
väartpaberitehingute vahendamise teenustasudest, tuludest vaärtpaberitehingutelt ja tasudest muude
investeerimis- ja investeerimiskOrvalteenuste osutamisest. Muude tuludena kajastatakse ettevOtte
omanduses olevast kinnisvarainvesteeringust saadud renditulu ja garantiitasusid.

Tulud on kirjendatud tekkepOhise arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse saadud vOi saadaoleva
tasu Oiglases väärtuses siis, kin on tekkinud pOhjendatud eeldus, et tehingust tulenevad hüved
laekuvad ettevôttele, ning tulu on usaldusväärselt määratav. Kulud kajastatakse kui ettevOttel on
tekkinud kohustus vastava kulu osas ja/vOi kin ettevOte on saanud kaupu vOi teenuseid, ja viimane on
varasem. Tulu teenuse muugist kajastatakse teenuse osutamise järel, yin juhul kin teenus osutatakse
pikema ajaperioodi jooksul, siis lähtudes valmidusastme meetodist.

Teenustasu tulu kajastatakse tekkepOhiselt vastavate teenuste osutamisel. Investeeringute halduse ja
muud nOustamistasud kajastatakse vastavate lepingute alusel tekkepOhiselt kin teenus on osutatud ja
ettevOttel on tekkinud nOudeOigus saadavale tasule, tavaliselt teenuse osutamise perioodi jooksul. Ka
investeerimisfondide tegevusega seonduvad varahaldustasud ning kontohaldustasud kaj astatakse
teenuse osutamise perioodi jooksul. Samu arvestuspôhimOtteid kasutatakse ka varahalduse,
finantsplaneerimise ja kontohalduse teenuste osas, mida osutatakse pikema perioodi jooksul.
Tulemusega seotud tasud vOi tasu osad kajastatakse siis kin vastavad tulemusega seotud kriteeriumid
on täidetud. Muud teenustasutulud ja muud tulud kajastatakse tekkepOhiselt vastavate tehingute
toimumise hetkel.
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Intressitulu ja -kulu on kajastatud kasumiaruandes kôikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisernise intressimäära meetodit. Sisemise intres sirnära
meetod on finantsvara vói -kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu vôi
intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine intressimäär on määr, mis diskonteerib
eeldatava tulevase rahavoo läbi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara vôi -kohustuse
bilansilise väärtuseni. Sisemise intressimäära arvutamisel hindab ettevôtte rahavooge arvestades
finantsinstrumendi köiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Arvutusse
kaasatakse kôik lepingulised olulised pooltevahelised tasutud vöi saadud teenustasud, mis on sisemise
intressimäära lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kôik muud täiendavad maksed vöi mahaarvamised.
Kui finantsvara vói rühm sarnaseid flnantsvarasid on vara väärtuse languse tôttu alla hinnatud,
kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama intressimäära, millega diskonteeriti tuleviku
rahavoogusid leidmaks vara väärtuse langusest tekkinud kahju.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik oigus nende saamiseks.

Teenustasu kulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui kohustus on tekkinud.

Muud tulud ja kulud kajastatakse tekkepôbiselt.

1.17. Ettevôtte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevtitte aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvtitukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud väljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2008 on
dividenclidena jaotatud kasumi maksumääraks 21/79 (2007. aastal kehtis maksumäär 22/78)
väljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on vdimalik saadud dividende jaotada edasi ilma
täiendava tulumaksukuluta. Tulumaksuseadus näeb ette tulumaksumäära edasise alanemise alates
2010. aastast kuni 2012. aastani: 2010. aastal on maksumäär 20/80, 2011. aastal 19/81 ja alates
2012. aastast on maksumäär 18/82 netodividendidena väljamakstavalt summalt. Dividendide
väljamaksmisega kaasnevat ettevôtte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes
tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid välja kuulutatakse, sôltumata sellest, millise perioodi
eest need on välja kuulutatud vôi millal need tegelikult välja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus
tekib dividendide väljamaksele järgneva kuu 10. kuupäeval.

Maksustamissüsteemi omaparast lähtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevôtetel erinevusi vara
maksuarvestuslike ja bilansiliste jääkväärtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilükkunud
tulumaksunôudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis tekiks
jaotamata kasumist dividendide väljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks
jaotamata kasumi dlividendidena väljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades (Vt. Lisa 11).

1.18. Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse käesolevas majandusaasta aruandes osapooli, kellel on teise üle kontroll
vôi oluline môju teise poole finants- vöi juhtimisotsustele, vastavalt LAS 24 “Seotud osapooli käsitleva
informatsiooni avalikustamine” määratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole lähtutud vaid
tehingute ja omavaheise suhte juriidilisest vormist, vaid ka nende tegelikust sisust.

Ettevôte loeb enda tegevuse suhtes seotud osapoolteks emaettevôtte AS-i Trigon Capital gruppi
kuuluvaid ettevôtteid ning emaettevótte omanikke, AS-i Trigon Capital grupi ettevótete neid tdötajad
fling juhtorganitesse kuuluvad isikud, kes omavad olulist môju grupi finants- ja aritegevuse otsuste üle,
eelpool loetletud isikute lähikondlasi ja ettevötteid, mida nad kontrollivad. Seotud osapoolteks
loetakse lisaks veel AS-i Trigon Securities tütarettevtitte AS Trigon Funds pooh valitsetavaid fonde.
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1.19. Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid, avaldatud standardite muudatused
ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tolgendused

Tölgendus IFRIC 11 ,,IFRS 2 - Tehingud kontserni ja omaaktsiatega”. Antud tôlgendus
sisaldab juhiseid, mis puudutavad jargmisi teemasid: standardi IFRS 2 ,,Aktsiapohine makse”
rakendarmise aktsiate vôi osadega makstavate tehingute puhul, mule sôlrnivad kaks vôi enam seotud
osapoolt; ning raamatupidamisarvestus jargmistel juhtudel: ettevôte annab oma töötajatele ôiguse
omakapitaliinstrumenttde omandamiseks, mida vôib vôi peab tagasi ostma kolmandak osapoolelt,
täitmaks oma kohustusi röatajate ees; vôi ettevôte vôi selle omanik annab ettevôtte töötajatele óiguse
omandada ettevôtte omakapitaliinstrumente, ja nende instrumentide pakkuja on ettevôtte omanik.
Ettevôtte hinnangul ei mOjuta muudetud standard finantsaruandeid.

Finantsvarade ümberklassifitseerimine — muudatused standarditesse lAS 39
“Finantsinstrumendid: kajastamine ja mJJtmine” ning IFRS 7 ‘Avalikustatav
informatsioon” ja hilisem muudatus: Finantsvarade limberidassifitseerimine:
rakenduskuupäev ja uleminekureeglid. Muudatused lubavad ettevtitetele jargmisi valikuid: (a)
kiassifitseerida finantsvara välja kauplemiseesmärgil soetatud finantsvarade kategooriast, kui harvadel
juhtudel vara ei hoita enam edasimuugi vôi tagasiostu eesmargil lähitulevikus; ja (b) kiassifitseerida
muugiootel vói kauplemiseesmargil soetatud finantsvara umber laenude ja nôuete kategooriasse, kui
ettevflttel on kavatsus ja suutlikkus finantsvara hoida lunastustähtajani (eeldusel, et vara vastab
laenude ja nôuete definitsioonile). Ettevtitte hinnangul ei mójuta muudetud standard finantsaruandeid.

Uued standardid, muudatused standardites ja tôlgendused, mis jöustuvad 1. jaanuaril 2009 ja
hiljem algavatele aruandeperioodidele ja mida Kontsern ei ole rakendanud ennetahtaegselt.

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendamine” (vastavalt
detsembris 2008 tehtud muudatustele, rakendub standard IFRS aruannetele, mis koostatakse 1. juulil
2009 vôi hiljem algava perioodi kohta; muudetud standard ei ole vastu vôetud EL poolt). Muudetud
IFRS 1 sisu vastab eelmisele versioonile, kuid selle struktuuri on muudetud eesmargiga muuta
standard arusaadavamaks lugejale fling paremini kohanduvaks tulevikus tehtavatele muudatus tele.
Ettevôtte hinnangul el môuta muudetud standard finantsaruandeid.

IFRS 8,, Tegevussegmendid” (jöustub I .jaanuaril 2009 vfli hiljem algavatele aruandeperioodidele).
Standard kehtib ettevötetele, mile vflla- vfli omakapitaliinstrumendid on avalikult kaubeldavad, vôi
mis esitavad oma finantsaruandeid vaartpaberikomisjonile vfli muule reguleerivale asutusele ükskóik
milisesse kiassi kuuluvate vaartpaberite emiteerimiseks avalikul turul, vöi on alustanud nende
esitamist. Standard IFRS 8 nôuab ettevflttelt finants- ja kirjeldava informatsiooni avalikustamist
tegevus segmentide kohta, baseerudes ettevôtte-siseses aruandluses kasutatud informatsioonile.
Ettevôtte hinnangul ci môjuta muudetud standard finantsaruandeid.

L4S 23 ,,Laenukasutuse kulutused” (muudet-ud märtsis 2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 vói hiljem algaratele
aruandeperloodidele). Peamise muudatusena standardis ehmineenti valilcuvôimalus kajastada koheselt kuluna
laenukasutuse kulutused, mis on seotud varadega, mule kasutus- vói muugivalmidusse viimine vältab pikema
penoodi. Ettevôtted peavad seega sellised laenukulutused kapitaliseenma vara soemsmaksumuse osana.
Muudetud standard kehnb edasiulatuvalt selliste varadega seotud laenukasutuse kulutustele, mile
kapitaliseerimise alguskuupaev on 1. jaanuaril 2009 voi hiljem. Ettevôtte hinnangul ci mójuta muudetud
standard finantsaruandeid.

lAS 32 ja MS 1 muudatus - Müüdavad finantsinstrwnendid ja likvideerimisel tekkivad
kohustused (rakendub 1. jaanuaril 2009 vfli hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus nôuab
moningate finantsinstrumentide, mis vastavad finantskohustuste definitsioonile, kias sifitseerimist
omakapitaliinstrumendina. Ettevôtte hinnangul ei möjuta muudetud standard finantsaruandeid.

lAS 1 ,,Finantsaruannete esitamine” (muudetud septembris 2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 vôi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). lAS 1 peamiseks muudatuseks on kasumiaruande asendamine
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koondkasumiaruandega, mis sisaldab ka omanikega mitteseotud, omakapitalis kajastatavaid
muudatusi, näiteks muugiootel finantsvarade ümberhindlusreservi muutusi. Alternatiivina on lubatud
esitada kaks aruannet: eraldi kasumiaruanne fling koondkasumiaruanne. Muudetud lAS nôuab
finantsseisundi aruande (bilansi) avalikustamist ka vôrreldava perioodi algsaldode kohta, juhul, kui
vôrdlusandmeid on korrigeeritud ümberklassifitseerimiste, arvestuspöhimötete muutuste vôi vigade
korrigeerimiste tôttu. Kontserni hinnangul môjutab muudetud standard lAS 1 kontserni
pôhiaruannete esitusviisi, kuid ci mojuta tehingute ja saldode kajastamist ega arvestuspôhimôtteid.

lAS 39 znuudatused (kehtib 30. juunil 2009 vôi hiljem lôppevatele aruandeperioodidele; ei ole veel
vastu vôetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus selgitab, et finantsvara kiassifitseerimisel välja
kategooriast ‘ôiglases väärtuses läbi kasumiaruande’ tuleb hinnata varjatud tuletisinstrumente ning
vajadusel neid eraldi kajastada. Muudatus ei môjuta ettevôtte fmantsaruandeid, kuna ettevôttes
puuduvad varjatud tuletisinstrumendid.

Omandi üleandmise tingimused ja tühistamine - IFRS 2 ,,AktsiapJhine makse” muudatus
(muudetud jaanuaris 2008, rakendub 1. jaanuaril 2009 vói hiljem algavatele aruandeperioodidele).
Muudatus selgitab, et omandi üleandmise tingimusteks on ainult teenuste tingimused ja
tulemuslikkuse tingimused. Muud aktsiapôhiste maksete tingimused ci ole omandi üleandmise
tingimused. Muudatus selgitab, et kôiki tühistamisi, nii kontserni enda kui teiste osapoolte poolt, tuleb
kajastada samade arvestuspohimdtetega. Ettevötte hinnangul ci möjuta muudetud standard
finantsaruandeid.

IFRS 3 ,,Ariühendused” (muudetud jaanuaris 2008, rakendub äriühendustele
omandamiskuupaevaga esimesel aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 vôi hiljem; muudetud standard
ci ole vastu vôetud EL poolt). Muudetud IFRS 3 annab ettevötetele valikuvöimaluse kajastada
vähemusosalused kas kasutades praegu kehtiva IFRS 3 pohimôtet (proportsionaalselt nende osalusele
omandatud ettevôtte netovaras) vói ôiglases väärtuses. IFRS 3 ci mojuta ettevôtet, kuna ettevôttes ci
ole toimumas äriühendusi.

Fjnantsjnstrumentjde kohta avalikustatava informatsiooni tiiiendamine - IFRS 7
“Finantsinstrumendid: Avalikustatav informatsioon” muudatus (kehtib 1. jaanuaril 2009 vôi

hiljem algavatele aruandeperiooclidele; muudatus ci ole vastu vôetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus
nóuab täiendava informatsiooni avalikustamist ôiglase väärtuse môótmise ja likviidsusriski kohta.
Ettevôte peab avalikustama fmantsinstrumentide analüüsi, kasutades kolmeastrneist ôiglase väärtuse
móOtmise hierarhiat. Muudatus (a) selgitab, et kohustuste likviidsusanalüüs lepinguliste tahtaegade
ldikes peab sisaldama välja antud fmantsgarantiisid garantii maksimumsummas ja varaseimas
perioodis, mil garantiid vöidakse sisse nôuda; ja (b) nôuab finantsderivatiivide järelejäänud lepinguliste
tahtaegade avalikustamist, kui lepinguliste tahtaegade informatsioon on oluline rahavoogude ajastuse
móistmiseks. Ettevóte peab lisaks avalilcustama likviidsusriski maandamiseks hoitavate finantsvarade
analüüsi lepinguliste tähtaegade lôikes, kin see informatsioon on aastaaruande kasutajatele vajalik,
móistmaks likviidsusriski olemust ja ulatust. Ettevôtte hinnangul antud muudatus ettevôtet oluliselt ci
môjuta, kuna ettevôttel praktiliselt puuduvad lepingulised kohustused.

Tütar-, ithis- vJi sidusettevJttesse tehtud investeeringu soetusmaksumus —IFRS 1 ja lAS 27
muudatus välja antud mais 2008; rakendub 1. jaanuaril 2009 vôi hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatus lubab IFRS esmarakendajatel emaettevôtte konsolideerimata
aruandes inves teeringute tütar-, ühis- ja sidusettevôtetesse kajastamisel tuletatud soetusmaksumuseks
lugeda kas nende ôiglase väärtuse vôi eelmise raamatupidamistava alusel kajastatud bilansilise
maksumuse. Muudatus nóuab ka, et enne omandamist tekkinud netovara jagamine investorile tuleb
kajastada kasumiaruandes, mitte investeeringu soetusmaksumuse korrigeerimisena. Muudatused ci
mojuta ettevôtte finantsaruandeid.

RiskimaandamisnJuetele vastavad instrumendid — muudatus standardisse lAS 39
,,Finantsinstrwnendid: Kajastamine ja möJtminë’ (rakendub tagasiulatuva möjuga 1. juulil 2009
vôi hiljem algavatele aruandeperioodidele; muudatus ci ole vastu vôetud EL poolt). Muudatus selgitab
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kuidas teatud situatsioonides rakendada reegleid, otsustamaks kas maandatud risk vôi osa
rahavoogudest vastab riskimaandamisnôuetele. Muudatus ei möjuta ettevôtte finantsaruandeid.

Muudatused IFRS-des (välja antud mais 2008). 2007.a otsustas IASB aigatada iga-aastase
muudatuste projekti, et teha vajalikke, kuid mitte-kiireioomulisi muudatusi IFRS-desse. Muudatused
sisaldavad nii sisulisi muudatusi, seigitusi kui ka terminoloogia muudatusi mitmetes standardites,
Sisulised muudatused hôlmavad jargmisi vaidkondi: muügiootei varaks kiassifitseerirnine IFRS 5 jargi,
kui kontroll tütarettevôtte üie kaob; kaupiemiseesmargil hoitavate finantsinstrumentide esitamise
vóimalus pikaajalise varana vastavait LAS 1-ic; vastavait LAS 161e kajastatud, varem väijarenditud
varade muugi kajastamine fling kaasnevate rahavoogude kiassifitseerimine vastavalt lAS 7-Ic
rahavoogudena aritegevusest; LAS 19-s karpe definitsiooni tapsustamine; valitsusepoolse
sihtfinantseerimisena turutingimustest madaiama intressiga saadud iaenu kajastamine vastavalt lAS 20-
le; LAS 23 lacnukulutuste definitsiooni vastavusse viimine sisemise intressimäära meetodi
definitsiooniga; muugiootel tütarettcvôtete kajastamise seigitamine lAS 27 ja IFRS 5 jargi; lAS 28-s ja
lAS 31-s sidusettevfltete ja ühisettevötcte kohta avalikustatava informatsiooni nôuete vähendamine;
LAS 36-s avalikustatava informatsiooni nóuete taicndamine; reklaamkulutuste kajastamise
täpsustamine LAS 38-s; ôiglases väärtuses läbi kasumiaruande kategooria definitsiooni muutminc selle
vastavusse viimiseks riskimaandaiuisarvestusega lAS 39-s; kinnisvarainvesteeringute kajastamine
ehitusperioodil vastavalt lAS 40-ic; ning piirangute vähendaminc bioloogiliste varade ôiglase väärtuse
môôtmisel vastavait lAS 41-ic. Taiendavad muudatused standardites LAS 8, 10, 18, 20, 29, 34, 40, 41
ja IFRS 7 sisaldavad terminoioogilisi ja redigccrimismuutusi, millel ci ole môju (vôi mdju on
minimaalnc) raamatupidamisarvcstuseic. Kontscrni hinnangul ci mojuta muudatuscd oiuliselt
finantsaruannet, väija arvatud:

lAS 27 ,,Konsolideeritud ja konsolideerimata flnantsaruanded” (muudetud jaanuaris 2008,
rakendub 1. juulil 2009 vöi hiljcm aigavateic aruandepcrioodideic; muudetud standard ci ole vastu
vôetud EL poolt). Muudetud standard nfluab cttevfltteit koondkasumi jagamist cmacttcvflttc omanike
ja vähemusosaiuse vahel, isegi kui selle tulemuseks on vähemusosa ncgatiivne saldo (pracgune
standard nfluab cnamikci juhtudci omakapitali üictava kahjumi aliokccrimist cmacttcvôttc omanikcic.
Muudctud standard täpsustab, ct tchingud, mile tuicmuscna emaettevôtte osaius tütarcttcvflttes
muutub, kuid kontroll sib, tuieb kajastada otse omakapitalis. Lisaks tapsustab standard, kuidas
módta kasumit vói kahjumit juhul kui titarettevdtte üic kontroll ióppcb. Kontrolli lôppemisei tuleb
endises tütarcttcvóttes järcicjääv osaius kajastada tema fliglascs väärtuscs. Muudatus ettevôtet ci
mdjuta, kuna vastavaid muudatusi scoses tutarcttcvôttcga ci ole piaanis.

Muud uued standardid ja tJigendused. Kontsern ci ole cnnctahtacgscit rakendanud jargmisi uusi
standardcid ja tfligcndusi, mis ci mojuta cttcvflttc finantsaruandcid oluliseit:

TJlgendus IFRIC 12 ,, Teenuste kontsessioonikokkulepped” (rakendus I. jaanuaril 2008 vöi
hijem algavatcic aruandcperioodidclc; tölgcndus ci ole vastu vfletud EL pooit).

Tôigendus IFRIC 13 ,,Kliendiojaalsusprogramniid” rakcndub 1. juuhil 2008 vdi hiljcm algavatele
aruandcpcrioodidele; EL poolt vastuvôetuna rakendub IFRIC 13 pärast 31.dctscmbrit 2008 algavatcic
aruandcperioodidcle, varasem rakendamine lubatud).

IFRIC 14, lAS 19 ,,Kindlaksmäàratud hilvitistega vara Thniit, minimaaise rahastamise nJuded
ja nende koostoime” rakendus 1. jaanuanil 2008 vdi hiljcm algavateic aruandcpcrioodidclc; EL
poolt vastuvôctuna rakendub IFRIC 14 parast 31 .detsembril 2008 aigavatcic aruandcperioodidcle,
varasem rakendamine lubatud).

IFRIC 15 “Kinnisvara ehitusiepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2009 vfli hiljcm algavatcic
aruandeperioodidcic; tolgendus ci ole vastu vôetud EL pooit).
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IFRIC 16,, Vàlisma.ise üksuse netoinvesteeringu riskimaandamine” (rakendub 1. oktoobril 2008
vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele; tolgendus ei ole vastu vôetud EL poolt).

IFRIC 17 ,,Mitterahaliste varade iileandmine omanikele” (rakendub 1. juulil 2009 vôi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; tôlgendus ci ole vastu vôetud EL poolt). Tôlgendus selgitab, millal ja
kuidas tuleb kajastada omanikele mitterahaliste varade üleandmine dividendidena,

IFRIC 18 ,,Klientide pooh üieantavad varad” (rakendub 1. juuhl 2009 vôi hiljem algavatele
aruandeperioodidele; tôlgendus ei ole vastu vöetud EL poolt).

LISA 2 Juhtkonna hinnangud, mida on kasutatud konsolideerimata raamatupidamisaruande
koostamisel

2.1. Kinnisvarainvesteeringute oiglane väärtus

Kinnisvarainvesteeringuid kajastatakse ettevötte bilansis nende oiglases väärtuses. Juhtkonna oiglase
väärtuse binnangu aluseks on sôltumatu eksperdi poolt antud hinnang objekti turuväärtusele, Selle
puudumisel kasutab juhatus alternatiivseid bindamismeetodeid — nt vôrreldavaid tehinguid samas
piirkonnas samal perioodil. Seisuga 31.12.2008 ja 31.12.2007 on kinnisvarainvesteeringud hinnatud
sôltumatu eksperdi poolt, kasutades vôrdlusmeetodit.

2.2. Investeering tütarettevöttesse — vara väärtuse languse testimine

juhtkond on hinnanud vara väärtuse vähenemise riski tütarettevótte aktsiate bilansilise maksumuse
osas. Hindamise kaigus on lähtutud tütarettevôtte majandusnaitajatest, üldisest turuolukorrast ning
muudest asjaoludest, mis vöiks viidata tiltarettevótte aktsiate bilanislise maksumuse osas vara väärtuse
vähenemisele. Ettevôtte juhtkonna hinnangul puudub vajadus vara väärtuse vähenemise testi
Iäbiviimiseks nii 31.12.2007 kui ka 31.12.2008 seisuga (lisa 6).

2.3. Finantskriis

Jatkuva fmants- ja majanduskriisi möJu.
jatkuv globaalne finants- ja majandusknis, mis sai alguse globaalse likviidsuse olulisest langusest 2007.a keskel
(sagei mainitud km ,,Credit Crunch”), on muuhulgas kaasa toonud kapitaliturgude vähenenud
finantseenmisvalmiduse, madalama likviidsustaseme kogu pangandus- ja muudes majandussektontes nmg
periooditi ka korgemad pankadevaheised laenuintressimäärad ja väga suure volatiilsuse aktsia- ning
valuutaturgudel. Globaalsetel finantsturgudel valitsev ebakindlus on pohjustanud ka pankade ja muude
ettevôtete pankrotte ning iilevótmisi USA-s, Läane-Euroopas, Venemaal ja mujal. jätkuva finants- ja
majanduskriisi mOju ulatust on keeruline hinnata vol selle vastu ennast täielikult kaitsta.

Möju klientidele:
Finants- ja majanduskeskkond vOivad negathvselt mOjutada ettevOtte vOignike maksevOimet. Voignike
keerulisemad maanduslikud tingimused vOivad omakorda mOjutada ettevOtte juhtkonna pooh tehtud
rahavoogude plaane mng pOhustada monetaarsete ja mittemonetaarsete varade väärtuse langust.

Juhtkonnal ci ole vOimalik usaldusväarselt määrata, milline on jätkuva kriisi tagajarjel ettevOtte ärikeskkonna
edasise halvenemise mOju ettevOtte tuleviku finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on vOtnud kasutusele kOik
vaa1ikud meetmed, et tagada ettvOtte jàtkusuutlikkus ja kasv praegustes tingimustes. Juhtkond on hinnanud
2008 aasta tuluallikaid ning peamiste tuluallikate osas sissetulek 2009. aastal jätkub ning muid riske
tuvastatud ci ole.
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LISA 3 Riskide juhtimine

Oma lgapaevases tegevuses puutub AS-i Trigon Securities kokku ennevate riskidega, millede
juhtimine on oluline ning lahutamatu osa ettevótte aritegevusest. Organisatsiooni vôime
identititseerida, môôta fling kontrollida erinevaid riske on oluliseks sisendiks kogu ettevtitte
kasumlikkusele. Risk on kontserni juhtkonna poolt defineeritud kui vtiimalik negatiivne kôrvalekalle
oodatavast finantstulemusest. AS Trigon Securities jaoks on olulisimad riskifaktorid: hinnarisk,
operatsioonirisk ja krediidirisk.

Ettevtittes on rislcijuhtimise aluseks väliste regulatiivsete organite poolt seatud nôuded, ettevtitte
sisemised regulatsioomd ning riskipoliitikad. Riskide juhtimine üldisel tasandil sisaldab riskide
identifitseerirnist, móótmist ning kontroflimist. Peamine roll riskide juhtimisel ja riskiprotseduuride
kinnitamisel on eelkôige ettevôtte juhtkonnal, kuid olulist rolli täidab ka AS-i Trigon Securities
emaettevôtte AS-i Trigon Capital nôukogu.

3.1. Hinna-, intressi- ja valuutarisk

Hinnarisk tuleneb vtiimalusest, et vaartpabente vôi muu vara turuhind vói volatiilsus vôib muutuda
ebasoodsas suunas. Intressirisk tuleneb vtiimalusest, et intressimäärad, tulukôver, intressirnäärade
volatiilsus vms. muutuvad ebasoodsas suunas. Valuutarisk tuleneb vôimalusest, et valuutakursside
liikurntse tôttu muutub antud valuutas nomineeritud varade vôi kohustuste väärtus ebasoodsas
suunas.

AS-i Trigon Securities ei oma vaartpaberiportfelli, mistôttu hinnarisk otseselt ettevôtte tegevust ei
môjuta. AS Trigon Securities ostab ja müüb väärtpabereid vaid warehousingu teenuse osutamiseks,
mile käigus hoitakse väartpabereid ettevtitte bilansis lühiajaliselt ning hinnarisk seega puudub.
Ettevôtte intressi kandvaks varaks on kontsemikonto kaudu emaettevtittele AS Trigon Capital
laenatud raha, mile puhul on tegemist grupisisese tebinguga. Muid intressi kandvaid varasid (v.a.
väikest intressi kandvad üleöd depossidid) ja kohustusi ettevtittel praktiliselt ei ole, mistóttu on
intressiriski otsene môju samuti suhteliselt lirniteeritud. Enamik ettevtitte varasid ja kohustusi on
nomineentud Eesti kroonis you euros. Kuna Eesti krooni kurss on eeldatavalt ka tulevikus euro suhtes
fikseeritud, on ettevOtte otsene risk valuutakursside muutumisest madal.

Seega mOjutavad hinna-, intressi- ja valuutarisk AS-i Trigon Securities’i tegevust, kuid teevad seda
peamiselt kaudselt.

Kuna ettevOttel puuduvad intressi kandvad ujuval baasmääral baseeruvad finants instrumendid, mis
on nomineeritud mingis muus valuutas peale ettevOtte arvestusvaluuta vôi Euro, ei ole ettevOte läbi
viinud sensitiivsusanalüüsi valuutariski ja intressimäära riski osas. EttevOtte investeeringud on tehtud
tütarettevOttesse, mule tegevust ettevOte tiiielikult kontrollib ning mile väärtuse muutumise risk
tuleneb mitre hinnariskist vaid operatsiooni nskidest.

3.2. Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse yOu süsteemide
ebaadekvaatsusest vOi mittetoimimisest oodatud viisil vOi välistest sündmustest, sh. juriicliline risk.
juriidiline risk on risk, et Oigustatud osapool ei saa rakendada oma Oigusi vOi oodata kohustuste
täitmist, kuna kohustarud osapool ei täida vOetud kohustusi.

EttevOtte tegevus sOltub teataval määral infotehnoloogiast. Infotehnoloogiaga seotud riskide
haldamiseks on juhtkond kehtestanud sisemised protseduurid. Juhtkond bindab infotehnoloogia
jääkriski madalaks.

Operatsiooniriski juhtimiseks on ettevOte kehtestanud sise-eeskirjad, mille osaks on protsesside
määramine ning inimeste ja süsteemide toirnmise reeglid. Reeglitest kinnipidamist jalgib ettevOtte
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juhtkond ning juhtkonna tegevust kontrollib ettevötte nôukogu korrapäraselt toimuvatel nôukogu
koosolekutel.

3.3. Krediidirisk ja likviidsusrisk

Krecliidirisk on risk, et ettevôtte nöuded kolmandate osapoolte vastu ei iaeku vôi saab ettevdte kahju
nende osalisest iaekumisest. Krediidiriski viihendab AS Trigon Securities hoolika tegevuspartnerite
valikuga. Ettevôtte suurimad tegevuspartnerid on AS-i Trigon Capital grupi ettevdtted vôi nende
poolt valitsetavad investeerimisfondid, kelle tegevusest ja fmantsolukorrast on AS-i Trigon Securities
hea üievaade (Vt Lisa 8 ja Lisa 15). Ettevôtte pôhipangad on Swedbank AS (reitinguga A) ja Nordea
Bank Finland Plc Eesti filiaal (reitinguga AA-). Seisuga 31.12.2008 oli esimeses neist 496 tuhat krooni
ning Nordea pangas 11 022 tuhat krooni.

AS-i Trigon Securities jaoks krediidiriski seisukohait oluline partner on AS-i Trigon Capital grupi
ettcVote 00 Sunny-Trading, kelle Voetud laenu tagamiseks on AS-i Trigon Securities omanduses
oleVale kinnisvarainvesteeringule bilansilise väärtusega 10 000 (2007: 11 000) tuhat krooni seatud
ühishüpoteek summas 51 600 (2007: 51 600) tuhat krooni. Lisaks katab see ühishupoteek mitut OU
Sunny-Trading omanduses oleVat korterit (Vt Lisa 7).

Seisuga 31.12.2008 oh AS-i Trigon Securities iühiajalisi nöudeid kogusummas 11180 tuhat krooni,
ükski nduetest ci olnud aegunud ja käesoleVa aruande koostamise hetkeks on kôik nôuded laekunud.

Seisuga 31.12.2008 oh etteVôtte nóue emaetteVôtte AS Trigon Capital vastu 158 210 tuhat krooni, mis
tuienes kontsernikonto kaudu raha laenamisest emaettevôtteie (Vt Lisa 15).

EtteVôtte likviidsusriski juhitakse AS-i Trigon Securities emaetteVôtte tasandil koos teiste AS-i Trigon
Capital grupi etteVotetega. AS-i Trigon Capital nöukogu on määranud kindlaks likviidsusreservi, mile
ulatuses peab grupp hoidma raha ja raha ekviValente ning mis katab ka
AS-i Trigon Securities Vajaduse katta püsikuiusid likviidsete vahenditega.

EtteVôtte iühiajalised kohustused realiseerumise tähtaja jargi on jargnevad:

Kuni 3 kuud 3-12 kuud
Kohustused
Vôlad hankijatele 117 -

MaksuVôiad 18 -

Viitvôlad
- 15

Kohustused kokku 135 15

Kuna ettevôttei on raha ja raha ekViVaiente summas 11 520 tuhat krooni, siis puudub sisuline
likViidsusrisk, kuna etteVôtte rahalisest vahendist piisab samas ulatuses tegevuse jätkumise korral
vähemait 12 kuuks.

3.4 Kapitalirisk

AS Trigon Securities loeb kapitaliriskiks riski, et ettevôtte omakapital Vaheneb piirini, kus ettevôtte
jätkuv tegutsemine ci ole vdimalik. EtteVtite jaotab oma kasumit ainult juhul, kui selle pooh on 90%
ettevôtte haaieoiguslikest aktsionäridest (Vt. lisa 11). Kuna etteVötte likviidsus-, krediidi- ja kapitaliriski
juhtixnise otsuseid tehakse ühtsel konsolideeritud baasil koos emaettevôttega (Vt. lisa 1.4), ci kasuta
etteVöte iaenamist ning kapitaliVdimendust etteVôtte tasemel. Vöttes arvesse ettevötte netoVara
suurust, puudub etteVdttel sisuline kapitalirisk. EtteVôte jargib jarjepidevalt inVestreerimisühingutele
kehtestatud kapitaliadekvaatsuse ndudeid ning rikkumisi tuVastatud ci ole. InVesteerimlsühmgu
omaVahendid peaVad igal hetkei olema Vordsed Vol ületama Vaartpaberituru seaduses sätestatud
aktsiakapitali (730 tuhat eurot e. 11 422 tuhat krooni) minimaalsuurust ning 25 protsenti
inVesteerirnisuhingu pusiVatest uldkuludest Investeerimisuhingu omavahendid koosnevad esimese
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teise ja kolmanda taseme omavahenditest. Ettevôttel ei ole teise ega kolmanda taseme omavahendeid
(allutatud laene, eelisaktsiaid). Esimese taseme omavahendid hôlmavad sissemakstud aktsiakapitali,
reserve, eelmiste perioodide jaotamata kasumit ning aruandeperioodi auditeeritud kasumit vöi
auditeerimata kahjumit.

Kapitali adekvaatsus
Tuhandetes kroonides

Sissemakstud aktsiakapital
Reservkapital
Eelmiste aastate jaotamata kasum

j ooksva aruandeperioodi kasum
Esimese taseme omavahendid kokku

Riskiga kaalutud varad 31.12.2008 31.12.2007
luhandetes kroonjdes

II kategooria varade bilansiline väärtus 11 520 16 444
III kategooria varade bilansiline väärtus 169 646 121 328
IV kategooria varade bilansiline väärtus 12 813 13 813
Kapitalinöuded kokku* 18 195 13 562

Kapitalinouded kokku 10% 5(nskiga kaalutud varad + bilansivälised tehingud) + valuutariski kapitalinoue +

kauplernisportfelli kapitalinOue + kontsentratsiooni piirmaara ületanud positsionnide kapitalinOue

Seisuga 31.12.2008 on suure riskikontsentratsiooniga, St. üle IO% ettevötte neto-omavahenditest
(NOV), väljastatud uks laen (kontsernikonto laen). Nôue emaettevötte vastu moodustab 158 210
tuhat krooni, st. 8l,6°/o NOV-st ja nôue teiste seotud ettevdtete vastu moodustab 11178 tuhat krooni,
s.o. 5,8% NOV-st.

LISA 4 Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2008 31.12.2007
luhandetes kroorndes

Uledö deposiidid - 16 239

Ndudmiseni deposiidid 11 521 205
Kokku raha ja raha ekvivalendid 11 521 16 444

initsia Nseeritud ainult identifitseerjmiseks
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31.12.2008 31.12.2007

2900 2900
290 290

146 031
44 608

193 829

111 308
34 723

149 221

Keskmine arvelduskonto intressimäär oh 2008.a. lôpu seisuga 0,20% (2007.a. 0,20% p.a.)
Uleoodeposiidi intressi suurus sôltub hoiustatavast valuutast ja summas ning oh keskmiselt 3,6%
(2007: 3,6%) p.a.
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LISA 5 Finantsinstrumendid oiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande

Aasta jooksul toimunud tehingud

Tuhandetes kroonides

2008 2007

Finantsinstrumentide bilansiline väärtus perioodi -

algul
Perioodi jooksul ostetud aktsiad muugihinnas 14 005
Perioodi jooksul müüdud aktsiad muugihinnas (14 057)
Perioodi jooksul saadud tulu aktsiate realiseerirnisest 52
Perioodi jooksul saadud optsioonipreemiad 8
Perioodi jooksul makstud optsioonipreemiad - (8)
Finantsinstrumentide bilansiline väärtus perioodi -

lOpus
Finantsinstrumentide bilansiline väärtus perioodi -

algul

Aruandeperioodiga vôrreldaval perioodil ostetud ja müüdud aktsiate ja optsioonide puhul on tegemist
nn. warehousiig’u teenuse pakkumisega maaklertegevuse käigus. Vastavalt AS-i Trigon Capital
(emaettevôtte) nôukogu otsusele grupi investeerimisstrateegia kohta ei ole AS-i Trigon Capital
ettevôtetel, sh AS-l Trigon Securities lubatud pidada kauplemisportfelli. Samuti pole väärtpaberitega
oma arvel kauplemine kooskölas AS-le Trigon Securities Finantsinspektsiooni poolt antud
tegevusloaga. Köik fmantsvarad, mis kajastatakse ôiglases väärtuses muutustega läbi kasumiaruande,
on soetatud ettevôtte klientide korralduste pôhjal lühiajaliseks perioodiks, kui vaartpaberite
arveldamine otse kliendi kontole pole olnud vdimalik (nn. warehousing teenus), ning ei moodusta seega
kauplemisportfelli. Iga sellise tehingu jaoks on vajalik äriuksuse juhi luba.

Kôik fmantsvarad, mida kajastatakse ôiglases väärtuses muutustega läbi kasumiaruande, on olnud
realiseeritavad lähima 12 kuu jooksul, mistôttu on neid käsitletud käibevarana. Kôik aktsiad ja
vôlainstrumendid on klassifitseeritud gruppi ,,fmantsvarad ôiglases väärtuses muutustega läbi
kasumiaruande” nende esmasel kajastamisel. Ettevôte ei ole kasutanud väärtuse hindamise tehnikaid,
kuna kôik soetatud finantsvarad on olnud aktiivsel turul kaubeldavad.

LISA 6 Investeeringud tütarettevôtetesse

Pikaajaliste finantsinvesteeringute all kajastatakse AS-i Trigon Securities osalust tütarettevôttes AS
Trigon Funds. Tütarettevôtte kajastamisel emaettevótte konsolideerimata bilansis kasutatakse
soetusmaksumuse meetodit.

Investeering tutarettevöttesse AS Trigon Funds

31. detsembri 2008 seisuga omas AS Trigon Securities kokku 20 022 (2007: 20 022) AS-i Trigon
Funds aktsiat, soetusmaksumusega kokku 2 813 (2007: 2 813) tuhat krooni. AS Trigon Securities
osalus AS-is Trigon Funds seisuga 31. detsember 2008 oh 100% (2007.a. 100%. AS Trigon Funds
asukohamaa on Eesti.
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Tütarettevôtte omakapital, varad ja kohustused ning tulud ja kulud:

Tuhandetes kroonjdes

Aktsiakapital
Aaitio
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum
Aruandeaasta kasum
Omakapital kokku
AS Trigon Securities osa omakapitalist

31.12.2008 31.12.2007
2002 2002

2198 2198
200 200

194673 113027
51 249 81 646

250 322 199 073
250 322 199 073

Tulud 66 141
(14 892)

LISA 7 Kinnisvarainvesteeringud

AS Trigon Securities bilansis kajastatakse kinnisvarainvesteeringuna Tallinnas Kohtu tänaval asuvat
korterit. Nimetatud korter on välja renditud alates 2005.a. novembrist kasutusrendi tingimustel.
Rendileping on sölmitud määramata ajaks ja on katkestatav 3-kuulise ette teatamisega. Jargmiste
perioodide kasutusrendimaksed rendileandjana mittekatkestatavatest rendilepingutest olid 2008.a. lopu
seisuga 89 (2007: 89) tuhat krooni, s.h. kuni 1 aasta 89 (2007: 89) tuhat krooni (st. kolme kuu
renditulu).

Tuhandetes kroonides

Kinnisvarainvesteeringult saadud renditulu
Kinnisvarainvesteeringu haldamiskulud

Kinnisvarainvesteeringute umberhindlusel vöeti aluseks sdltumatu eksperdi antud hinnang objekti
turuväärtuse kohta. Turuväärtus on leitud vastavalt atesteeritud ja piisava kogemusega eksperdi poolt
vôrreldavate turutehingute meetodil.

31.12.2008 ja 31.12.2007 seisuga ei olnud AS Trigon Securities sölminud:
- tehinguid, millega seonduks tuleviku kohustusi seoses kinnisvarainvesteeringutega; ega
- kinnisvarainvesteeringuga seotud ostukohustusi vöi -tehinguid.
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Varad
Kohustused

Kulud

31.12.2008
251 889

1 567

31.12.2007
230 309

31 236

2008 2007
255 344

(173 689)

2008 2007
357 357

(189) (158)
Netokulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 168 199

Muutused kinnisvarainvesteeringutes:

Tuhandetes kroonides

Saldo 31.12.2006 13 800
Parendused 137
Kahjum ôiglase väärtuse muutusest (2 937)
Saldo 31.12.2007 11 000
Kahjum ôiglase väärtuse muutusest (1 000)
Saldo 31.12,2008 10 000
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31.12.2008 ja 31.12.2007 seisuga oli korterile seatud uhishupoteek summas 51 600 tuhat krooni AS-i
Trigon Capital grupi ettevötte OU Sunny-Trading AS-st Swedbank vôetud laenu tagatiseks. Selle eest
maksab OU Sunny-Trading AS-le Trigon Securities garantiitasu, mis kajastatakse kasumiaruandes real
,,Muud iiritulud”. Juhtkonna hinnangul on vähetôenäoline, et OU Sunny-Trading ei suuda täita oma
kohustusi AS-i Swedbank ees ning vajalikuks osutub hupoteegi realiseerimine.

LISA 8 Nôuded ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud

Tuhandetes kroonides

31.12.2008 31.12.2007

Nôuded ostjate vastu 8
Nôuded seotud osapoohele — teised grupiettevotted (lisa 15) 11178 11 401

Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 256 149
Kokku nôuded ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud 11 436 11 558

Nóuded teiste grupi ettevótete vastu sisaldab Trigon Agri A/Sle tehtud läbirääkimisteenuse tasusid,
mis käesoleva aruande valmimise hetkeks on laekunud.

Kuna kôik nôuded on tekkinud tavapärase aritegevuse käigus, on lühiajalised ning nóuete laekumise
risk on hinnatud minimaalseks, on korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud nôuete ôiglane väärtus
ligilahedane nende bilansilisele maksumusele.

KOik bilansis kajastatud nöuded on lühiajalised ailahindlusvajaduseta nöuded. Tähtaja ületanud
allahindlusvajaduseta ning individuaalselt alla binnatud nöudeid AS-l Trigon Securities ci ole.

Kôik nôuded on juhtkonna poolt hinnatud laekuvateks lähima 12 kuu jooksul, mistôttu neid on
loetud käibevaraks. Nôudeid ei ole 31.12.2008 ega 31.12.2007 seisuga alla binnatud, samuti ei ole
2008.a. ega 2007.a. kasumiaruandes kajastatud nôuete allahindluse kulu, kuna kôik nôuded on
óigeaegselt ja tales ulatuses laekunud.

LISA 9 Maksuvôlad

Tuhandetes kroonides

Volg 31.12.2007 Arvestatud 2008 Tasutud 2008 Volg 31.12.2008

Sotsiaalmaks 16 227 11
Kinnipeetud üksikisiku 9 124 127 6
tulumaks
Töötuskindlustusmaks

- 4 4 -

Kohustuslik pensionifond 1 11 11 1
(kinnipeetud)
Tulumaks erisoodustustelt 1 4 5 -

Käibemaks 1 11 12
Kokku maksuvölad 28 376 386 18
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LISA 10 Viitvôlad

Tuhandetes kroonides
2008 2007

Puhkusetasude kohustus 15 64
Preemia kohustus 2 252
Kokku viitvölad 15 2 316

Kuna kôik viitvölad on lühiajalised ja lähevad väljamaksmisele nimetatud summades, siis on nende
ôiglane väärtus ligilähedane nende bilansilisele väärtusele.

Preemia kohustus on arvestatud vastavalt emaettevôtte AS-i Trigon Capital grupi preemiapoliitikale
ning kinnitatud AS-i Trigon Securities juhatuse kaskkirjaga. Kuna 2007.a. üles vôetud preemiareservi
ei makstud täielikult preemiatena välja ning 2009.aaastal ei ole plaanis preemiaid maksta, siis on
palgakulu kasumiaruandes negatiivne.

LISA 11 Omakapital

Seisuga 31. detsember 2007.a. jagunes AS-i Trigon Securities aktsiakapital 2 900 ]ihtaktsiaks
nimivaartusega 1 000 krooni ning kogu aktsiakapital oli 2 900 000 krooni. 2008.a. jooksul
aktsiakapitalis muutusi ci toimunud ja seisuga 31. detsember 2008.a. oli aktsiakapitali suurus endiselt 2
900 000 krooni. Kogu aktsiakapital on sisse makstud rahas.

AS Trigon Securities minimaalseks aktsiakapitali suuruseks pöhikirja jargi on 2 900 000 krooni ja
maksimaalseks suuruseks on 11 600 000 krooni.

AS-i Trigon Securities kohustuslik reservkapital on 290 tuhat krooni, mis on IO% registreeritud
aktsiakapitalist ja vastab seega äriseadustiku nöuetele. AS-i Trigon Securities kasumi jaotamise
otsuseks on vaja 9O% aktsionäride nôusolekut.

Ettevôtte jaotamata kasum seisuga 31.12.2008 moodustas 190 639 (31.12.2007: 146 031) tuhat
krooni. Dividendide väljamaksmisel omanikule alates 1. jaanuarist 2008 kaasneb sellega tulumaksukulu
21/79 (kuni 31. detsember 2007: 22/78 ning kuni 31. detsember 2006: 23/77) netodividendidena
väljamakstavalt summalt. Seega on bilansipäeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele
vôimalik dividendidena välja maksta 150 605 tuhat krooni ning dividendide valjamaksmisega kaasneks
dividendide tulumaksu kulu summas 40 034 tuhat krooni. Seisuga 31. detsember 2007 oleks
dividendidena vöimailk olnud välja maksta 115 364 tuhat krooni, millega oleks kaasnenud tulumaksu
kulu summas 30 667 tuhat krooni.

LISA 12 Teenustasu tulu

Teenustasutulu koosneb vaartpaberiportfellide valitsemise teenustasudest, vaartpaberitehingute
teenustasudest, fondiosakute väljalaske- ja tagasivôtmistasudest ning muude investeerirnis- ja
investeerimiskörvalteenus te osutamisest saadud teenustasudest. Muud teenustasud sisaldavad
peamiselt ASi Trigon Securities pooh osutatud läbirääkimisteenuste tasusid summas 34 637 (2007:
11 242 tuhat krooni) ning ttitarettevôtte AS Trigon Funds poolt valitstavate fondide jarelmuugist
saadud tasusid summas 0 (2007: 26 947) tuhat krooni (Vt Lisa 15).
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Tuhandetes kroonides
2008 2007

Teenustasutulu
Vàärtpaberitehingute teenustasud 46 3 272
Vaartpaberiportfelli valitsemise teenustasud 44 343
Jarelmuugitasud (Lisa 15) 26 947
Osutatud läbirääkimisteenused 34 637 11 242
Kokku teenustasutulu 34 727 41 804

LISA 13 Neto kasum vaartpaberitelt

Neto kasum/kahjum vaartpaberitelt kajastab maaklerteenuse osutamise käigus klientidele nn.
warthousjrn,’u teenuse (Vt lisa 5) Vôimaldamisest tuleneVate lühiajaliste väartpaberitehingute
kasumeid/kahjumeid.

Tuhandetes kroonides
2008 2007

Kasum/tulu - 52
Perioodi jooksul saadud tulu vaartpaberite realiseerimisest - 52

Kahjum/kulu - 2
Perioodi jooksul saadud kahjum vaartpaberite realiseerirnisest - -

Muu kabjum/kulu
Neto kasum vaärtpaberitelt 50

LISA 14 Muud administratiivkulud

Tuhandetes kroontdes

2008 2007

Kulud ärireisidele 7 34
Ostetud teenused 118
Sidekulud 19 24
Esinduskulud 10 28
Auditeerimiskulud (s.h siseaudit) 184 88
Muud kulud 62 36
Kokku muud administratiivkulud 282 328

LISA 15 Tehingud seotud osapooltega

AS Trigon Securities sai tütaretteVôtte AS Trigon Funds pooh valitsetavate fondide muugist
järelmuugitasusid summas 0 krooni (2007: 26 947) tuhat krooni. Seisuga 31. detsember 2007.a. olid
köik jarelmuugi tasud makstud. (Vt. lisa 8 ja 12).

2007. aastal sai AS Trigon Securities tütarettevötte AS Trigon Funds poolt valitsetavatest fondidest
vaartpaberitebingute teenustasusid kogusummas 3 189 tuhat krooni. 2008. aastal eelpool mainitud
teenutasusid enam ei saadud. Seisuga 31.12.2007 olid kôik ülalmainitud tehingutasud tasutud (Vt Lisa
8)

Grupi ettevôttele Trigon Agri A/S on aasta jooksul osutatud läbirääkimisteenust investeeringute
tegemiseks kogusummas 34 637 (2007: 11 401) tuhat krooni. BilansipäeVa seisuga on nôudena teiste
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grupi ettevôtete vastu kajastatud summa 11178 (2007: 11 401) tuhat krooni, aruande koostamise
paeva seisuga on täieikult laekunud.

AS-i Trigon Securities arvelduskonto on liidetud AS-i Trigon Capital grupi kontsernikontoga.
3112.2008 seisuga oh AS-i Trigon Funds kontsernikontol olev raha summas 148 288 tuhat krooni
(seisuga 31.12.2007.a. oh saldo 126 008 tuhat krooni, millelt oh arvestatud intressi kogusmummas 9
922 tuhat krooni keskmise intressimaaraga 3,89%, mis kogusummas 158 210 tuhat krooni on
kajastatud nôudena konsolideerimisgrupi emaettevôtte vastu,

Ettevôtte juhatuse ja nöukogu liikmed töötasu ega tasu juhtorganite töös osalemise eest 2008a. ei
saanud. Juhtkonna ja nôukogu liikmetele ei ole toolepingute alusel sätestatud lahkumishüvitusi.

Nôuetele seotud osapoolte suhtes ei ole 2008.a. ega 2007.a. allahindlusi tehtud.

LISA 16 Tingimuslikud kohustused

Maksuretisjoni vóimalik môju
Maksuhaldur ei ole aastatel 2006 - 2008 AS-s Trigon Securities läbi viinud maksurevisjoni.

Maksuhalduril on ôigus kontrollida ettevôtete maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni esitamise tähtajast ning vigade tuvastamisel määrata täiendav maksusumma,
intressid ning trahv.

Emaettevótte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, n-iille tulemusena vöiks maksuhaldur määrata
ettevôttele olulise täiendava maksusumma.

AS Trigon Securities omanduses olevale korterile on seatud ühihüpoteek OU Sunny-Trading poolt
AS-st Swedbank vôetud laenu tagatiseks (Vt Lisa 7).
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AS PricewaterhouseCoopers
Pärnu mnt. 15
10141 Tallinri

Telefon 614 1800

SÔLTUMATU AUDIITORI ARUANNE
F&(00

AS Trigon Securities aktsionariie

Qieme auditeerinud kaasnevat AS Trigon Securities konsolideerimata raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaidab biianssi seisuga 31. detsember 2008, kasumiaruannet, omakapitaii
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupäevai lOppenud majandusaasta kohta,

aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspOhimOtete kokkuvOtet fling muid seigitavaid
iisasid.

J uhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine fling Oige ja Oigiane
esitamine koosköias rahvusvaheliste finantsaruandiuse standardite, nagu need on vastu vOetud
Euroopa Liidu poolt, nouetega. Selie kohustuse hulka kuuiub asjakohase sisekontroiiisusteemi
kujundamine ja tOOs hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja
esitamise jima pettustest vOi vigadest tuienevate oiuliste vaarkajastamisteta; asjakohaste
arvestuspOhimOtete vaiimine ja rakendamine; ning antud tingimustes pOhjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pOhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi iäbi kooskOlas rahvusvaheiiste auditeerimisstandarditega. Need standardid nOuavad,
et me oleme vastavuses eetikanOuetega fling et me pianeerime ja viime auditi ãbi omandamaks
pOhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda oiulisi vãärkajastamisi.

Audit hOimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avatikustatud informatsiooni
kohta auditi tOendusmaterjaii kogumiseks vajalike protseduuride iäbiviimist. Nende protseduuride
hulkja sisu sOituvad audiitori otsustustest, seaihuigas hinnangust riskideie, et raamatupidamise
aastaaruanne vOib sisaidada pettustest vOi vigadest tuienevaid oluiisi vaärkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vOtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Oige ja
Oigiase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontroiiisusteemi, kuid mitte seileks, et avadada arvamust sisekontroiii tuiemuslikkuse kohta.
Audit hOimab ka kasutatud arvestuspöhimOtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamisiike hinnangute pOhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande üldise esitusiaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tOendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaidamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsoiideerimata raamatupidamise aastaaruanne oiulises osas
Oigesti ja oiglaseit emaettevOtte AS Trigon Securities finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008
ning seliel kuupaevai lOppenud majandusaasta finantstuiemust ja rahavoogusid kooskOias
rahvusvaheiiste finantsaruandiuse standarditega, nagu need on vastu vOetud Euroopa Liidu poolt
ning Lisas 1 kirjeidatud Euroopa Komisjoni toigendusega.

•:

__

Ago Viiu Erki Magi
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

8. apriii 2009



Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

AS Trigon Securities juhatus teeb ainuaktsionärile ettepaneku kanda 2008. aasta 44 608 tuhande
kroonine puhaskasum eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvele.
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Juhatuse ja nöukogu allkirjad 2008.a. majandusaasta aruandele

AS Trigon Securities 2008.a. majandusaasta aruande, mis on kinnitatud ainuaktsionäri AS Trigon
Capital

______________________

2009 otsusega, allldrjastamine

______________________

2009:

Kerttu-Kaarina Tombak Joakim Helenius
Juhatuse liige Noukogu esimees

Merle Keskel Margus Lutsoja
Juhatuse hige Noukogu liige

Ulo Adamson
Noukogu hige
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AS Trigon Securities muügituiu vastavait EMTAK 2008-ic

EMTAK Tegevusala
66121 Väärtpaberitehingute teenustasud
66191 Väärtpaberiportfelli valitsemise teenustasud
66199 Osutatud läbirääkirnisteenused

Muugitulu kokku

2008
46
44

34 637
34 727
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